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Investitorit continud sa vanda la orice pret,
desi indicatorii fundamentali spun ,,cumpard”

Criza financiard internationald si panica investitorilor de pe Bursd au dus in ultimul an la scaderi puternice ale
actiunilor listate, scdderi ce au provocat o diminuare puternicd a indicatorilor fundamentali ai companiilor din piatd.

RARES JITIANU

stiel, principalii indicatori luati in caleul in
orice analizi fundamental, respectiv PER-

Companiile mari au devenit cele mai atractive

Principali indicatori de evaluare ai companiilor de pe Bursé la 24 octombrie 2008

Interviu

CEO Aviva Investors:
Cel mai riscant este
sd nu-t1 asumi niciun risc

RoxaNa Pricor

ALAIN DROMER, directorul exccutiv al companici britanice Aviva
Investors, spune cd cel mai mare risc 4 nu iti asumi niciun risc in
conditiile actualei crize financiare, investitorii care s-au refugiat in
de frica corecliilor putind risca si piardd

.Poate unul dintre cele mai mari riscuri in aceasta perioada este si
nu iti asumi niciun risc. De exemplu, si stai prea mult in depozite
bancare §i si pierzi o serie de oportunitali ce pot apirea pe piata de
capital. Revenirea pe piata de capital va fi cca mai mare provocare
pentru multi dintre investitori. Investitorii sunt speriati de ceea ce s-a
intamplat cu pietele de capital si doar prin ajutorul specialistilor isi vor
.a
declarat pentru Ziarul Financiar Alain Dromer, directorul executiv al

Aviva Investors este refeaua internationald de administrare a
|mc\utu lor din cadrul grupulm britanic Aviva, reunind divizii de
din 21 de tri cu un total al activelor nete de aproape 300

Pe piata locals, grupul este prezent prin societatea de administrare
Certinvest, achizitionatd in toamna anului trecut si care a devenit de

In contextul crizei financiare internationale, fondurile de investitii
trec prin cele mai grele momente, pe de o parte din cauza corectilor
dramatice ale burselor locali i internationale, si pe de alta din cauza

Administratorii de fonduri trebuie si fie aproape de investitori, s
i tind la curent si i le explice evenimentele. Cei care vor face aceste
lucruri cel mai bine vor avea de castigat si vor fi finuti minte de

Investitia sistematici si periodica in fonduri i poate ajuta pe
investitori si facd fatd mai bine actualelor turbulente, este de pirere
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ca cine isi pune banii acum la banca poate pierde sansa unei reveniri pe Bursa

wInvestitorul nu trebuie si se opreasc din a investi sistematic pe
termen lung, indiferent ce se intAmplé cu piata pe termen scurt*, a spus

Impactul actualei crize va fi resimiit nu doar la nivelul sectorului
financiar, practic locul de unde au pornit actualele turbulente, ci se va
rispandii si asupra cconomici reale, existand riscul ca anumite state din

LPersonal, pot spune ¢ nu am mai trecut printr-o crizd de o
u am fost niciodatd mai bine echipati
ca acum pentru a trece cu bine peste aceste turbulente. Pe de o parte
intelegem ce se intampld, chiar dacd suntem in mod colectiv vinovati cd
ului, a
supracreditarii si a banilor ieftini. Raspunsul autoritatilor si al
uvernelor este pe masura amplitudinii crizei, vedem cum guvernele
lumii isi unesc forelele pentru a gisi solulii acestor probleme*, a

Planurile Aviva Investors pe piata locali sunt ambitioase: primul loc

in de fonduri nebancari, lansarea de
produse structurate si cu venit garantat imediat ce legislatia locala va

»Aviva Investors a intrat in cursa pentru administrarea Fondului

Proprietatea si credem cd avem atribute solide pentru a cistiga acest
proiect. Astfel, am putea deveni cel mai mare administrator de pe piata

Administratorul Fondului Proprietatea va fi selectat la jumitatea
lunii decembrie prin dialog competitiv si depunere de oferte initiale si
finale in care se va tine cont de costul cel mai mic pentru Fond, fiind
acceptate doar companii care au gestionat in ultimii doi ani active totale
de peste 30 miliarde de euro. In cursa pentru Fondul Proprietatea, cu
active nete de aproape 4 miliarde de euro, s-a inscris s societatea locali

din cadrul grupului austriac
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existd sectoare sau companii pe Bursi ca
sciderile generalizate, din cauzi c atunci cand este panici
in piatd se vand toate actiunile, indiferent de indicatori. Pe
de altd parte, ei sustin cd societatile cu indicatori de evaluare
buni vor fi primele care-si vor reveni cand piata se mai
linisteste.

Stiri ZF

* Scadere calculata fara ajustérile aferente majorarilor de capital; nu au dat dividende in 2007
** P/BV reprezinta pretul raportat la valoarea activului net (capitaluri proprii la 31.12.2007)

*** PER reprezinta pretul de pe Bursa raportat la profitul net pe actiune din ultimele patru trimestre raportate (30.06.2008)
**** Randamentul dividendului s-a calculat pe baza dividendului brut distribuit din profitul pe 2007 raportat la pretul actual de pe Bursa

SURSA: BV, KTD Invest

Transgaz investeste 9,2 mil. euro
intr-0 conducta noua

Compania nationala de transport al
gazelor naturale Transgaz Medias (TGN)
va investi anul viitor 34 mil. lei (9,2 mil.
euro) pentru constructia unei conducte
de gaze intre Jibou, judetul Salaj, si
Gilau, judetul Cluj. Contractul va fi
atribuit printr-o liitatie deschisa care va
avea loc la 28 noiembrie, se arata intr-un
anunt al companie. Lucrarile sunt
estimate s& dureze 12 uni si vor fi
finantate din sursele proprii ale Transgaz.
Capacitatea sistemului national de
transport al gazelor este de aproximativ
30 miliarde metri cubi pe an, iar in acest
an volumul estimat de transport este de
jumatate din capacitate, respecti 15,06
miliarde metri cubi, mai mult cu 4,2%
fata de 2007. Transgaz este operatorul
sistemului national de transport al
gazelor si este detinut de stat, prin
Ministerul Economiei i Finantelor.
Veniturile companiei au crescut in primul
semestru cu 11,5%, la 564 mil. lei (153,7
mil. euro), intrucét compania a

transportat o cantitate mai mare de gaze
naturale si a majorat tarifele pentru
aceste senici, iar profitul a urcat cu
34%, la 143,6 mil. lei (39,1 mil. euro).
Compania avea ieri o capitalizare de
320 mil. euro.

Managerii SIFS profita de preturile
mici ca sé-si rotunjeasca detinerile

Tudor Ciurezu, vicepresedintele si
directorul general adjunct al SIF Oltenia
(SIFS), a cumpérat la sfarsitul saptamanii
trecute 104.000 de actiuni SIF4 pentru
suma totala de 58.000 de lei (15.700 de
euro). Un alt membru al Consiliului de
Administratie al SIF Oltenia, Gheorghe
Blidary, a achizitionat 14.700 de actiuni
pentru aproape 10.000 de lei (2.600 de
euro). Actiunile cumpérate acum nu le
dau celor doi administratori dreptul de
vot in cadrul AGA din noiembrie pentru
care data de inregistrare a fost 10
octombrie. Cei doi si-au depus
candidaturile pentru alegerile noilor
membri ai CA, care vor avea loc pe 14/15

noiembrie in cadrul Adunarii Generale a
Actionarilor. Actiunile SIF Oltenia au
scazut puteric, pierzand 70% din
valoare de la inceputul lunii septembrie.
Pretul atractiv a determinat intrarea la
cumpérare a mai multor manageri ai
societatii. Gabriela llie, directorul
departamentului de management si
logistica din cadrul SIF Oltenia, a
cumpérat 38.000 de actiuni, pentru
20.000 de lei, ar Elena Calitoiu, director
al directiei de plasamente si
‘management al riscului, a achizitionat
10.000 de actiuni pentru 5.850 de lei.
Titlurile SIFS au pierdut ieri peste 10%,
capitalizarea companiel ajungand la

74 mil. euro. i Chirlleasa

Fuziunea dintre fondurile Integro si
Premio s-a incheiat

Societatea de administrare a investitilor
Pioneer Asset Management a incheiat
procesul de fuziune prin absorbtie a
fondului de actiuni Premio de catre
fondul de plasamente diversificate

Integro, find reluate astfel operatiunile
de tranzactionare la fond. In urma
fuziunii, fondul Integro reuneste 9.150 de
investitori si active nete in valoare de

9,7 mil.lei (2,62 mil. euro). O unitate de
fond Integro s-a vandut ieri la pretul de
3,12 lei. Cei 41 de investitori ai fondului
de actiuni Premio detin participatii la
Integro egale cu valoarea participatiei la
fondul de actiuni, numarul unitatilor din
portofoliul fiind aproape dublu insa.
Fuziunea dintre cele doua fonduri
mutuale administrate de Pioneer este o
premiera pentru piata fondurilor mutuale
a ultimilor ani. Portofoliul de produse al
Pioneer Asset Management include si
doua fonduri de obligatiuni-Stabilo si
Europa Obligatiuni. Roxana Pricop

ArcelorMittal: Nu am investit in
Comvex avand in vedere Voestalpine
Reprezentantii ArcelorMittal spun ca
achizitia pachetului de 36% din actiunile
operatorului portuar Comvex Constanta

(CMVX) prin intermediul firme Expert

Placement Services nu a fost influentata
‘in niciun fel de intentiile de investiti ale
companiilor din domeniul siderugic, in
speta Voestalpine. , ArcelorMittal are o
relatie de afaceri pe termen lung cu
portul Comvex i este cel mai mare
utilizator al facilitétilor acestuia de multi
ani”, au precizat reprezentantii
ArcelorMittal. Faptul ca institutia de
reglementare a pietei, CNVM, a aprobat
prospectul de oferta de preluare a
companiei de catre ArcelorMittal
confima faptul ¢ aceasta respectd
reglementarile bursiere in domeniu, mai
spun acestia. , Suntem actionari
minoritari la Comvex si ne cunoastem
drepturile si responsabilitatile care deriva
din legislatia si reglementarile bursiere”,
spun reprezentantii ArcelorMittal.
Conducerea Comvex este de parere ca
ArcelorMittal a incalcat legislatia in
viguare prin faptul ca nu a derulat oferta
de preluare in termenul prevézut de lege
siaintarziat cu circa dous luni, fapt ce a
adus prejudicii unor actionari minoritari
ai companiei. Adrian Cojocar
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MIVAN KIER JOINT VENTURE LIMITED NEWPARK
SUCURSALA BUCURESTI,
& Joint Venture between Mivan (www.mivan.com) and
Kier (www_kier.co.uk] is looking to recruit:

CHIEF ACCOUNTANT

Reporting 1o the Financial Manager you will be a key member of

the management team. Core responsibiliies include financial

control, Baison with the company’s sudilors and tax advisors,

tax authorities and banks.

The successful candidate will hold an economic university degree
and have at least 5 years experience in a similar position,

preferably in the construction industry, Qualfication as an expert
accountant or certified chartered accountant would be an advantage.
Strong fiscal knowhedge and expenience is essential

YYou will be fluent in English, both oral and written.

Specific Duties Include:

o Production of accounts as required by Romanian lagisiation
Preparation of all tax and VAT retums.

Supenvisaon of all stalf employed 10 assist in production of
Romanian accounts and payrolls.

o Advice i the Financial Manager on all matters relating to
Romanian accountng issues and legislation.

Ensuring statutory and reguiatory compliance.

Please send your resume and leter of application to 84
Berceni Road, 4 District, Bucharest, Tel, 021) 334.36.60
fax (021) 334.39.84, e-mail: hr@mivankler.ro,
for the attention of HR Department.




