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ursa a fost marcatd in 2008 de un
context international puternic ne-
favorabil, cele mai lichide titluri
ajungand la circa un sfert din valoarea
din urmé cu un an.

Desi a fost singurul an din ultimii 10 cand
principalele titluri de pe piatd au adus in medie un
randament negativ, declinul a fost cel mai abrupt din
istoria de 12 ani a Bursei de Valori Bucuresti. Indicele
BET a pierdut peste 70% anul acesta, anuland tot
castigul inregistrat de actiuni in ultimii patru ani.

Practic, oricat de echilibrat ar fi fost portofoliul
unui investitor, nu putea iesi din an fard o pierdere
considerabild, in conditile in care declinul Bursei s-a

Retrospectiva anului 2008

Cea mai dramatica scadere
Evolutia indicelui BET in 2008

10.000

2008 este anul primului crah bursier din 1storia Romaniei

Criza financiard mondiald a lovit fara mild piata de capital de la Bucuresti, care a inregistrat cea mai mare scddere anuald din istoria sa modernd de
13 ani. ZF va prezintd cum s-a amplificat criza pe Bursd si care au fost principalele evenimente care au marcat evolutia acesteia in 2008.

Top 10 evenimente

puncte

A pierdut tot castigul

din 4 ani

Evolutia indicelui BET si a lichiditatii pe Bursa

1 Listarea Erste Bank. Evenimentul inceputului de an

« pe Bursa de la Bucuresti a fost listarea bancii austriece
Erste Bank, actionarul majoritar al BCR, primul
emitent strdin ale carui actiuni se tranzactioneaza pe
piata locald. Tranzactiile cu actiuni Erste, realizate
incepand de la mijlocul lunii februarie, au adus Bursei
un plus de lichiditate de 68 mil. euro. Listarea Erste a
adus incd o noutate pe piata de la Bucuresti: lansarea
conturilor globale de investitii.

Demisia lui Stere Farmache. Stcre Farmache si-a
«anuntat la mijlocul lunii decembrie demisia din
functia de director general al Bursei de Valori Bu-

Bursa din Sibiu a fost principalul castigator
al crizei financiare din ultimul an

RARES JITIANU

valoarea tranzactilor a atins 2,1 mld. euro. In

aceeasi perioadd, pe Bursa de la Bucuresti s-au

CADEREA puternicd a actiunilor listate pe
Bursa de Valori Bucuresti a determina cres-
terea interesului pentru piata de derivate de la
Sibiu, unde investitorii au putut cistiga in acest
an si pe scadere.

Bursa din Sibiu (Sibex) a recuperat astfel
decalajul care o separa de piata de la
Bucuresti, fiind unul dintre castigatorii crizei
financiare din 2008. pe

..Datorita specificului pietei derivatelor si
faptului ¢ investitorii au gsit un mediu bun
pentru a-si proteja lichiditdtile, aceasta a
cunoscut un an mult mai bun in 2008 fatd de
2007. La Sibiu se poate castiga si pe scideri*,
spune Decebal Todarita, purtitorul de cuvant
al Sibex.

sile

seurt,

in momentul
de fatd, urmand si le
riseumpere ulterior la un

realizat tranzactii in valoare de circa 2.2 mld.
euro, in scadere cu aproape 60% fatd de
perioada similara din 2007.

Interesul investitorilor pentru piata de la
Sibiu se explicd prin posibilitatea de a realiza
profituri si in momente de scidere a pietei
actiunilor, prin short selling. Operatiunea de
short selling, sau shorting
reprezintd

primele 11 luni din 2008 a
fost peste cel din 2007.

Anul acesta am dus o campanie de
initiere, lucru reflectat in final in numdrul
crescut de cont in 2008 la Sibiu.
de la Bucuresti si
internationald au dus la
cresterea numdrului contractelor si implicit a
lichiditétii din piata“, spune Todrita.

in primele 11 luni ale anului, pe Bursa din
Sibiu s-au incheiat 3,5 milioane de contracte,
nivel peste cel inregistrat in tot anul 2007, iar

prel mai mic pentru a
acoperi  imprumutul
initial. Daci preful actiunilor va creste pe

piat, atunci investitorul va inregistra pierderi
din diferenta de curs.

..Piata derivatelor de la Sibiu si-a mentinut
practic acelasi nivel de interes i nu a fost
afectatd de criza financiard in modul in care a
suferit Bursa de Valori. Acest lucru ne
demonstreazi faptul ¢ speculatorii au incercat
sd profite cit mai mult de pe urma sciderilor

de la Bucuresti®, spune Adrian Bérbulescu,
trader pe derivate la societatea de brokeraj
Prime Transaction.

Pierderile inregistrate de Bursa in lunile
ianuarie si februarie au atras astfel foarte multi
investitori la Sibiu, lichiditatea pietei in cele
doud luni ridicandu-se la circa 1,4 mld. lei in
ianuarie, respectiv 1,1 mld. lei in februarie. In
acelasi timp, piata de la Bucuresti a atras

investitii totale in valoare
de 1 mld. lei in fanuarie,

posibilitatea unuiinvesti- - NUmarul de contracte respectiv de 0,6 mld. i in
tor de a imprumuta“ un  ~ P . P februarie.
numdr de actiuni pe care lncherate Pe SlbeX n in ultimele doud luni

ale anului, noiemb;

si
decembrie, lichiditatile din
piata au scz’uu\ (oanc

scideri au fost
noiembrie lichiditat
ori fati de luna octombrie,
180 mil. lei. In luna decembrie insd, atat
lichiditatea de la Sibiu, cat si cea de la
Bucuresti s-au injumdtitit, in special din cauza
faptului ci Bursa a intrat in range, diferentele
de curs fiind foarte mici, de 3-4%, ficind
practic imposibile speculatiile.

resimit puternic la nivelul tuturor sectoarelor de acti- Evolutie BET Tranzatii (mid. lei) curest, functie pe care a detinut-o in ultimii 13 ani, de
vitate. Dupé_apamia crizei subprime de anul trecut, 1998 50% 0,18 la reinﬁm\are_a ins_li_lulieiin 1_995< perioada in care nu-
semnalele privind accentuarea acesteia au devenit tot mele siu s-a identificat practic cu cel al BVB. Farma-
mai evidente la inceputul lui 2008, insd temerile 1999 19% 0,14 che va riméne presedintele CA al BVB. El a desem-
mvcs:lilorilo_r au fost inhiba{c de up_m_nisfnul celor mai 2000 2% 0,18 nat-o pe Anca Dumitru si-i sucoc:_adéi i|_1 functia de di-
multi din piata de capital, in conditiile in care foarte rector general, pentru un mandat interimar de 6 luni.
putini anticipau ci efectele crizei se vor resimfi si 2001 3% 038
asupra Romanici. 200 120% on 3 Retragerea fondurilor straine. Criza finan
Anul a debutat prost chm din prim: « internationald a determinat retrager d(, pe Bus
li 2003 3% 101 unor fonduri e de investitii imasive din
reprezentand o premiera pentru ultimi a ) partea altora. Astfel, dupé primele 11 luni ale anului,
L 2004 101% 248 . s P
aconsemnat o scidere la reluarea tranzactiondrii dupd soldul investitiilor striine inregistra iesiri nete de 41
anul nou, moment cand investitorii se intorc de obicei 2005 51% 781 mil. euro, pentru prima dati dupa 2001 in 2007,
optimidpi sbtorle deorn._ 2006 % o8 fondurile >|m.mL auadus 22.6 mil. euro pe Bursi.
cosmar pentru cei mai 2007 2% 13,80 4 Scandaluri la SIF-uri. SIF-urile, cele mai
multi dintre investitori, 2008 1% 693 « tranzactionate societéti de pe Bursd, au fost in acest an
in conditile in care si-au i T protagonistele mai multor scandaluri majore. In
% vizut detinerile in ac- octombrie, Curtea de Apel Brasov a anulat majorarea
{iuni diminuate cu circa de capital realizati in 2007 de SIF Transilvania (SIF3),
22%, pe fondul van- in urma unui proces de peste un an cu grupul Cocor.
este pierderea Zrilor stréinilor, care au Conducerea SIF Oltenia (SIFS) a anulat in cadrul
inregistrata in acest an de  scos in ianuarie de pe AGA voturile unor grupuri de actionari, binuiti ¢ ar
SIF-uri, cele mai lovite de  piaté 56 mil. euro, sumi actiona in mod concertat cu omul de afaceri Citélin
criza financiara. record pentru Bursd. Chelu si care controlau circa 10% din capitalul
Fondurile care  au societitii. O mésurd similard a luat si SIF Moldova
vandut in prima lund a (SIF2), unde Chelu si-a pierdut locul in CA.
anului, cu precadere americane, au fost primele care i -
si-au luat misuri de siguranta in conditiile crizei cu Listarea titlurilor de stat. Dupa ani de negocieri cu
care se confruntau acasd, primele vizate spre lichidare .BNR, in august au fost listate la Bursi primele
fiind participatiile de pe pietele emergente, printre = = : emisiuni de fitluri de stat. Asteptate cu interes de
6.250 Au scazut si de 20 de ori
care si Roménia. de stat au dezamigit
In prima jumitate a anului doar companile care Cat au pierdut cei mai importanti emitenti de pe Bursa in 2008 finsil la capitolul lichiditate, tranzactiile realizate pe
auinregistrat rezultate exceptionale au reusit si reziste —— " - Bursi cu acestea fiind de citeva milioane de curo.
in fatd sciderilor de pe piatd, corectiile in cazul aces- Emitent (imbo) Scidere Vel tranz. (mil. €) . . L
tora fiind minore. Broker Quj (BRK) -95,0% 35,1 6 Planul Guvernului de sustinere a Bursei. in sep-
Céderea bincii de investitii americane Bearn « tembrie, Guvernul a adoptat o ordonantd prin care
Stearns din martie n-a speriat investitorii si a fost pri- Compa (CMP) -94.3% 57 suspenda aplicarea impozitului pe cistigurile din
vitd ca o confirmare a scaderilor precedente, piata ra- Impact (IMP) -93,7% 303 investitii la Bursd si in fondurile mutuale, anul viitor,
ménand in echilibru pani la jumitatea anului. 5.500 " iar emitentii vor avea posibilitatea si reporteze pentru
Totusi activitatea pe Bursé s-a redus Flamingo (FLA)  -904% 129 2010 pierderile nregistrate in 2009.
il; amﬁ'f_ [pe{lmada n}lmargl de cdontm; de Cll_r[nt:ér‘a;é SIF Transilvania (5IF3) -88,7% 1261 Cini IPO-UIL T orima fumtat i e Burst
ale investitorilor roméni reducéndu-se la jumitate fatd -uri. In prima jumétate a anului pe Bursi
de prima luni din 2008, cele de vénzare] ajungénd la Oltchim (OLT) -88,3% 56 «s-au derulat cinci l:)fene]puh]ice initiale (IPPO). un
circa 50.000. (TBM) -87,9% 6,1 record pentru ultimii sapte ani. Dintre acestea, patru
Piata de capital a primit loviturd dupd lovitura ) s-au incheiat cu succes, cea mai importanta fiind cea a
incepand cu a doua jumitate a anului, desi strdinii nu SIF Ottenia (5IFS) 864% 2324 producitorului de profiluri din PVC Teraplast Bistrita
au fost pl:ezen\iolaAvé_mare la inceput, indicele BET 4750 Biofarm (BI0) -85,9% 239 (TRP), care a slrén} circa 13 mil. euro. Au mai venit
mai pn_erzand 30_/a in mleyvalul iunie-iulie. 1o pe Bu_rsﬁ [_ondul inchis STK Elx}erg_ent< Casa de
Stirile negative s-au finut lan{ la Bursa de la acea Condmag (COMI) 84,5% 79 Bucovina si Contor Grup Arad, in timp ce oferta
datd, prima fiind falimentul rasundtor al bincii de SIF Banat-Crisana (SIF1) -84,4% 1193 poducitorului de materiale de constructii Pomponio a
investitii Lehman Brothers, urmat de o serie de natio- SIF Moldova (5172 1% 1973 esuat.
nalizdri din partea autoritatilor americane, care s-au lol o4l -
lmd:nl pnnl noi scéd:in de amploare pentru pietele de Rompetrol Rafinare (RRC) -83.8% 81 8 (Tran[sfannarea RTSD‘B\ |Sn DAI% CNIVM a hollamx
capital, inclusi le . « transformarea piefei intr-un  sistem
in septembrie, indicel Amonil (AMO) -834% 215 alternatiy de tranzactionare (ATS), unde companiile
tate din valoare si pe fondul sciderii inregistrate de 4,000 Antibiotice (ATB) -83,3% 15,6 sunt supuse unor cerinte mai lejere de transparenta si
piata de commodities, ca urmare a temerilor privind . raportare, anulind astfel statutul de piatd regle-
Tecesiunea la nivel global. Alro (ALR) -833% 41 mentatd al RASDAQ.
Zentiva (SCD) RIAL. 69
: - ) > 9 Obllgatlumle la putere. Sciderea piciei de actiuni
portante anuntand nationaliziri de SIF Muntenia (SIF4) 153% 1459
de Zfd slfsut‘c de miliqn‘(c‘dc guro]iacntm‘ius\§ncrca Transelectrica (TEL) 72,8% 31 et ' : d parte etoi o
acestora, fapt ce a speriat si mai mult investitorii. y lichidititi i-a determinat pe unii detinitori de obli-
Fondurile strdine, fortate de retragerile dlientilor, o BRD - Société Générale (BRD)  -71,3% 1909 gatiuni si le vind la discounturi importante, oferind
au mai scos in octombric 23 mil. euro de pe Bursi, - Rompetrol Well Services (PTR)_66,2% 98 n record, de pand la 20%
titlurile lichide consemnénd regulat scideri de peste pe an. Cele mai cutate au fost obligatiunile Bancii
10% pe 7i in aceastd perioadi. Petrom (SNP) 65.2% 1416 Mondiale, care au depisit ca lichiditate SIF-urile.
éms’mciﬁdefla|m1Si m!fo‘s“‘?lbm?’ﬁ Pelﬁmlde Banca Captia () %% 2 Consolidarea actiunilor TLV. Actionarii Bancii
an de primele efecte ale crizei internationale asura — t . Actionarii Biincii
cconomiei romanesti, care s-au manifestat prin Banca Transilvania (TLV) S11% 1481 10 Transilvania (TLV) au decis in august consolidarea
reduceri considerabile ale cereriila export i de bunuri Socep (S0CP) 375% 165 valorii nominale a aciiunilor de la 0.1 lei la 1 leu, in
de folosin{a indelungatd pe plan intern, fapt ce a T urma sciderilor puternice din prima parte a anului.
determinat un val de concedieri, mai ales in industria 2,500 Titlurile TLV au fost suspendate de la tranzactionare
auto si constructii. TTan. 08 77dec 08 zgn:li::?&;;e si urmeazd si revind la inceputul lui
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