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ZF Pe scurt

EVENIMENT

W Compania spaniola de constru
reabiliteaza centrul istoric al Capitalei, a anuntat ca va relua
lucrérile in momentul in care primaria va achita datoriile de
2,1 mil. euro. Pagina 3

® Consiliul Concurentei a declansat o investigatie din
oficiu pe piata serviciilor prestate de expertii contabili,
contabilii autorizati si societatile de profil pentru a verifica
tarifele acestora. Pagina 3

BURSE-FONDURI MUTUALE

®0mul de afaceri Dan Adamescu a ajuns inaintea sedintei
de ieri la o participatie de circa 15% in cadrul retailerului
IT&C si de electrocasnice Flamingo International. Pagina 5

BANCI-ASIGURARI

W Grecii de la Eurobank au anuntat cé activele detinute
in Roménia au urcat anul trecut cu 25%, pané la ceva mai
mult de 6 mld. euro. Pagina 6

W Restantele noi acumulate de dlientii bancilor, atat
persoane fizice, cat si companii, au inregistrat in ianuarie o
valoare record, de 661 mil. lei (155 mil. euro). Pagina 7

COMPANII

W SigmaBleyzer intentioneaza sa ramana cel putin
cinci ani fn actionariatul companiilor Covalact, Primulact si
Lactate Harghita. Pagina 8

M InBev Roménia, producatorul brandurilor
Bergenbier i Beck's, a pierdut anul trecut 1,2% din piata,
dupa cel mai slab an din ultimul deceniu. Pagina 11

W Trei extinderi de centre comerciale si doud proiecte
noi au fost inaugurate in primele luni ale anului. Pagina 16

BUSINESS INTERNATIONAL
M Banca Centrala Europeana a redus rata dobénzii de

referinta la 1,5%, iar Banca Angliei a dus dobanda la lire
sterline la minimul istoric de 0,5%. Pagina 12

BUSINESS HI-TECH

M Retailerul online Cel.ro are asteptari rezervate pentru
anul in curs, anticipand un rulaj de 11 mil. euro. Pagina 15

Cum va influenta economia locala
decizia BCE de a reduce dobanda

Banca Centrala Europeand (BCE) a redus, in sedinta de ieri, dobanda de politicd monetara cu 0,5%, pand la
un nou minim istoric de 1,5%, pe fondul adancirii recesiunii din zona euro si al inflatiei foarte scazute.

CIPRIAN BOTEA

ecizia, anticipatd de majoritatea ana-

Tistilor, reprezint a cincea reducere a

dobénzii cheie din ultimele cinci luni,

la 425% in octombrie. Potrivit

specialistilor, decizia de joi a BCE este

motivatd, in principal, de sciderea abrupt a inflatiei

in zona euro, care a atins 12% in februarie, cu mult

sub inta de 2% a institutiei de supraveghere. fn

acelasi timp, Banca Anglici a dus dobanda la lire
sterline la minimul istoric de 0.5%.

BCE a modificat, totodatd, dobénzile pentru
creditele overnight. incepand de miercuri, 11 martie,
creditele overnight atrase de banci de la institutia de
supraveghere vor avea o dobandi de 2,5%., iar
depozitele constituite la BCE de 0,5%.

Stirea a fost aleasd de expertii prezenti la sedinta
de sumar a ZF drept cel mai important subiect al zl
acestia argumentind prin impactul semnificatiy al
crizei pietei de creditare asupra mediului de afaceri
local. Dezvoltatorul imobiliar Adrian Lustig subli-
niazd ci dobanda la euro are un impact seminificat
asupra creditirii de pe piata romaneascd, in conditi

in care dobanzile percepute de bancile din Roménia
Stirea privind BCE a fost aleasa de experfii prezenti la sedinfa de sumar a ZF drept cel mai important subiect

au 0 marjd de 8% peste rata Euribor.

El sustine ci o asemenca marji - uriasd in com-
paratie cu cele din tarile occidentale, unde se situeaza
la un nivel de sub 1% - a restrictionat accesul la cre-
dite, in conditiile in care doar cineva care are neaparat
nevoie de finantare poate accepta asemenea costuri.

Lustig - care pune actualele turbulente economice
pe seama a trei factori: pdmcd lipsa banilor si criza
pietei bancare - aduce in discutic si posibilitatea
refinantiiri creditului dupd o anumitd perioad de
timp, ceea ce ar putea impulsiona contractarea de
credite. O asemenca situatie este insi ipoteticd, spune
el, in conditiile in care majoritatea consumatorilor
roméni nu au o ,.educatie financiara solida*.

Dincolo de piata imobiliara - unde dezvoltatorii se
afld sub o presiune uriasd, dat fiind faptul ci

FOTOGRAFI: Victor G

imprumuturile contractate ajung la scadent - criza
pietei de creditare se resimte accentuat in industria
auto, unde vanzrile au coborat in ultimele doud luni
cu péni la 60%, spune Dora Pasiire, brand manager al
Renault. Producitorii sustin ci aceasta situatie a fost
provocatii de tiierea accesului consumatorilor la
credite.

Pe piata imobiliard, sustine avocatul Dumitru
Rusu, dezvoltatorii se vad nevoiti si se reorienteze si
{ind cont mai mult de cererea de pe piafd. Acum, ei au
abandonat proiectele de apartamente in favoarea
construirii de case, sector neglijat in ultimii ani.

Chiar si in sectoare mai putin afectate de
turbulentele economice - cum e cel medical - reticenta

bancilor in a acorda credite se resimte puternic. ,,0
serie de clinici din tard au avut probleme cu obtinerea
de finantare, iar in momentul in care am intervenit noi
si le-am cumpdirat problema s-a rezolvat intr-o
sdptimana*, susfine Wargha Enayati, managing
director al Centrului Medical Unirea. Aceasta
demonstreazi ci sunt bani, dar nu este incredere,
sustine el.

Economia romaneasci a inregistrat o crestere
mult prea rapidi - exageratd in comparatie cu vestul

ontinentului european, crede Enayati, care spune ci
p’iné and omenirea ca un tot intreg nu va incepe si-si
schimbe gandirca, nu ne putem astepta ca astfel de
crize s nu mai revind.

PUBLICITATE

Mediafax Talks about Auto Indust
Piata auto - strategii anticr

Un everdment
MEDILAFAX

Expertii ZF: Sunt bani pe
piatd, dar nu este incredere
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OAMENII de afaceri prezenti eri la
sedinta de sumar a Ziarului Financiar
au accentuat asupra faptului ci stirile
negative din presd au contribuit la in-
tensificarca turbulentelor din econo-
mie, considerand ca data fiind natura
actualei crize - manifestatd mai degra-
bd ca o crizi de incredere - vestile po-
ztive ar trebui punctate mult mai bine.

In acest sens ei au ales ca subiect
de primi pagini de-
claratiile economis-
tului-sef al BERD,
Eric Berglof, care a
subliniat faptul ci

Stirile negative din presd au
contribuit la intensificarea

pat ]a sedmh de ieri a ZF. , Actualul
economie este unul
a declarat dezvoltatorul

oricum nu existau. Au fost tot felul de

pérghii, de instrumente financiare
care au inlocuit acesti bani®.

Un exemplu al influentei stirilor
negative asupra pietei este reprezentat
de blocajul sectorului imobiliar, de
exemplu. , Toati lumea asleaplé ca

sci
Lusug. explicand
astfel sciderea ac-
centuatd a tran-

riscurile cu care se wrbu/ente/ordin zactiilor de pe
confruntdsistemul 8 . . piata rezidentiali.
bancar din Europa  €CONOMIE, SUStIN expert//_ Dezvoltatorul
Centrali si de Est imobiliar ~ spune

sunt controlabile.

Estimdrile alarmante privind ex-
punerea de 1.700 de miliarde de euro
a bancilor occidentale pe pietele din
regiune reprezintd exagerdri, a spus
oficialul BERD, precizand ci mai
relevantd este cifra de 130 de miliarde
de curo, care reprezinti datoriile pe
termen scurt ale bancilor locale.

Comparatia pur si simplu nu are
sens. O unitate de masura mult mai
buni pentru nevoile de refinaniare
este datoria externd pe termen scurt a
sectoarelor bancare din regiune citre
creditorii striini*, spune Berglof.

Exagerdrile de care vorbeste ofi-
cialul BERD sunt vizute drept o rea-
litate de citre expertii care au partici-

Ej

insa ci dincolo de
panica exista si alti factori care au dus
Ia incetinirea pietei imobiliare, printre
care lipsa banilor si accesul din ce in ce
‘mai dificil la credite.

Pe piata bancari sunt bani, dar
existi 0 lipsi de incredere sustine si
Wargha Enayati, managing director al
Centrului Medical Unirea (CMU). El
di ca exemplu situatia unor parteneri
ai firmei pe care o conduce, care auin-
tampinat dificultdti serioase in mo-
mentul in care au incercat si contrac-
teze un credit. ,Partenerii nostri din
tard au avut probleme cu obtinerea de
finantare, iar in momentul in care am
intervenit noi drept garant problema
s-a rezolvat intr-o saptmén.*

Expertii care au facut
prima pagind a ZF
dupd ideile lor

ADRIAN LUSTIG,
55 DEANI

Este director si unul dintre cei mai importanti actionari ai firmei
Romfelt Real Estate, care dezvolta unul dintre cele mai mari
ansambluri rezidentiale din Bucuresti, cu peste 600 de locuinte,
in zona Doamna Ghica. Lustig nu este doar dezvoltator imobiliar,
ci si unul dintre cei mai notabili dramaturgi si autori de proza
seurta.

DoRA PASARE,
29 DE AN

Ocupa functia de brand manager al Renault din mai 2006, dar
lucreaza in cadrul companiei inca din 2003. Anterior a detinut
functia de trade marketing coordinator al Diifa Romania i pe cea
de responsabil de comunicare in cadrul ATS Citroén. A absolvit
Facultatea de Relatii Internationale in cadrul Academiei de Studii
Economice Bucuresti si are un master in comunicare si relatii
publice.

Dumitry Rusu,
DE ANI

Este partener in cadrul casei de avocatura Voicu & Filipescu, unde
lucreaza din 2006, conducand in prezent departamentul Finance
& Banking. Anterior a lucrat ca jurist in cadrul societatii de
brokeraj Raiffeisen Capital & Investment. El este absolvent al
Facultatii de Drept, al Facultatii de Calculatoare si al Programului
MBA Roméano-Canadian.

WARGHA
ENavari,
45 DE ANI

Tn 1995, medicul cardiolog de origine germana Wargha Enayati a
pus bazele Centrului Medical Unirea (CMU), companie care 12
ani mai tarziu avea sa atraga in actionariat fondul de investitii 3i,
unul dintre cele mai mari din lume. Enayati a venit in Romania in
plin regim comunist, a studiat limba romana la Suceava si apoi
medicina la Cluj, iar anul acesta firma pe care o conduce
estimeaza o cifra de afaceri de 16,5 mil. euro.

Making of: cum au construit expertii pagina 1 a ZF
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CEIPATRU experti prezenti la sedinta de feri
a Ziarului Financiar au fcut o analizi a
problemelor din ultimele luni ale economiei
roménesti si a cauzelor care le-au generat.
Predictiile privind evolutia viitoare a pictei au
fost insd rezervate, dezvoltatorul imobiliar
Adrian Lustig apreciind ci ,vom asista la o
revenire in aprilic 2011°. El a precizat cé se
refert la revenirea puterii de cumpirare, care
ar putca atinge pan la acea dat nivelul de la
inceputul lui 2008.

Desi au subliniat ¢ problema nu este atdt
lipsa de bani, cit o panic gencralizat, cxpertii
ZF auindicat criza pictei de creditare drept un
factor determinant al problemelor din sectorul
in care activeaza fiecare.

Pe piafa auto, de exemplu, dependenta de
credite a fost un factor crucial al scideri
Zirilor, spune Dora Pasiire, brand manager al
Renault. Peste 70% din clientii

francez isi finanteaza achizitiile prin inter-
mediul creditelor, spune aceasta. Renault a
inregistrat, in ultimele dou luni, un declin al
vanziirilor de automobile pe piata roméneasci
de 60%, dupi o scidere de 50% in decembrie.
Prin comparatie, in tarile vest-europene
declinul a fost in medie de 10%.

Totusi, spune brand managerul Renault,
compania va lansa pe piata romineasci noi
produse, vizute drept cheia revigorarii vin-
zirilor in acest an. Incepand de luna viitoare,
producitorul intentioneazi si lanseze modele
precum Clio Estate, Laguna Coupé si noul
Megane Estate.

Sciderea de pe piata auto a fost foarte
brutal; nimeni nu se astepta la o asemenca
situatie®, a declarat Pasire, care sustine cd
problemele din industria auto nu au fost
rezultatul unei suprapuneri de factori.

, devalorizarea leului si inconsistenta

mesajelor

legate de taxa de

poluare au contribuit semnificativ la declinul
vanzirilor. Adrian Lustig sustine, de aseme-
nea, ci inghetarea pietei creditelor a avut un
impact negativ puternic asupra sectorului
imobiliar. EI spune cii bancile . sunt legate cu
méinile Ia spatc*, pentru ¢ decizille sc iau in
afara tarii, in cadrul companiilor-mama.

Intr-un declin generalizat al economiei,
existd insi si sectoare de activitate care par si
reziste in fata crizei. ,In afacerea noastra nu se
simte criza, mai ales c anul trecut am efectuat
o serie de investilii care acum dau roade®,
spune Wargha Enayati, managing director al
Centrului Medical Unirea.

Omul de afaceri sustine cd avantajul firmei
pe care o conduce vine din expunerea puter-
nici pe piata abonamentelor medicale. Aface-
tile CMU sunt dependente in proporfie de
80% de abonamente. Enayati spune c in acest
an CMU a pierdut 200 de clienti existenti -
provenind de la firme care au dat faliment - dar
acastigat peste o mic de clienti noi.






