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GE pl`te[te 140 mil. € s` intre
pe pia]a de servicii financiare

ADRIAN M|R{ANU

G
igantul american General
Electric, a doua companie din
lume ca valoare de pia]`, a
semnat ieri, printr-o divizie a
sa de investi]ii de la Londra,

contractul pentru achizi]ia societ`]ilor de
servicii financiare controlate de c`tre Fondul
Romåno - American de Investi]ii - Motorac-
tive, Estima Finance (Ralfi) [i Domenia
Credit, au declarat pentru ZF surse de pe
pia]`.

Tranzac]ia a vizat pachetele integrale de
ac]iuni ale celor trei companii [i s-a ridicat \n
jurul valorii de 140 mil. euro, din care Fondul
Romåno - American de Investi]ii (RAEF) va
\ncasa peste 100 mil. euro, potrivit surselor
citate. Reprezentan]ii vånz`torului nu au f`-
cut niciun comentariu pån` la \nchiderea edi-
]iei. General Electric face astfel cea mai im-
portant` achizi]ie \n Romånia, dup` o intrare
discret` pe pia]` la \nceputul anilor ‘90. 

Negocierile, derulate cu mult` discre]ie,
au demarat de la finele lunii martie, dup`
depunerea ofertelor angajante. 

|n cursa pentru achizi]ia celor trei com-
panii de servicii financiare s-au aflat mai
multe grupuri financiare - HSBC din Marea
Britanie, AIG Consumer Finance sau So-
ciété Générale (Fran]a) , c`rora li s-au ad`u-
gat \n faza ini]ial` Crédit Agricole (Fran]a),
EFG Eurobank (Grecia), Caja de Madrid
(Spania) sau OTP (Ungaria). Francezii de la
Société Générale au fost \ns` interesa]i
numai de achizi]ia Estima Finance, \n timp ce
vånz`torii doreau un deal la pachet, prin care
cump`r`torul s` preia toate cele trei
societ`]i. |n final, \n luna mai a fost selectat
pentru negocierile finale GE Capital Londra.

RAEF de]inea \nainte de vånzare un pa-
chet de 60% din ac]iunile firmei Domenia
Credit (specializat` \n acordarea de credite
ipotecare), un pachet de 80% din Motoracti-
ve (una dintre cele mai mari companii de lea-
sing independente de pe pia]`) [i un pachet
de 72,5% din ac]iunile Estima Finance, afa-
cere din domeniul creditelor de consum.
Restul ac]iunilor la Estima Finance (27,5%)
se afl` \n posesia retailerului de electrocasni-
ce DoMo.

RAEF mai de]ine [i un pachet de 20%
din DoMo, al doilea juc`tor din punctul de
vedere al volumului vånz`rilor, dup` Altex.

Al`turi de RAEF, [i-au våndut participa-
]iile BERD, IFC - divizia de investi]ii a

B`ncii Mondiale, [i DEG - Germania, care
de]ineau \mpreun` 40% din Domenia.

De asemenea, germanii de la DEG [i-au
våndut [i pachetul de 20% din titlurile
Motoractive.

Specializat` \n acordarea de credite
ipotecare, Domenia Credit pl`nuie[te s` se
transforme \n banc` de credit ipotecar, \n
contextual perfect`rii cadrului legal necesar.

Sub statutul de banc` ipotecar`, Dome-
nia ar putea s` emit` obliga]iuni ipotecare, s`
atrag` credite de pe pia]a de capital sub
form` de obliga]iuni [i, pe termen lung, surse
de creditare accesibile.

|n urma \ncheierii acestei afaceri, GE \[i
\nt`re[te considerabil pozi]iile \n Romånia.

Americanii preiau o re]ea de servicii fi-
nanciare [i au anun]at \nc` de anul trecut
demararea unui proiect de investi]ii de peste
80 mil. euro \n crearea unei platforme de
servicii de afaceri pentru clien]ii corporati[ti.
Numai prin investi]ia greenfield, GE ar urma

s` aib` peste 1.500 de angaja]i \n Romånia.
De asemenea, strategia GE vizeaz`
extinderea propriilor opera]iuni \n domenii
precum infrastructura feroviar`, cea ener-
getic`, pia]a creditelor de consum [i a
serviciilor medicale.

GE a raportat pentru anul trecut un
profit net de 16,3 mld. $ la venituri totale de
150 mld. $ [i active totale de 673 mld. $. La
nivel global, GE are 316.000 angaja]i.
Capitalizarea bursier` a conglomeratului
american este de 357,8 mld. $.

RAEF este unul dintre cele mai active
fonduri de investi]ii de pe pia]a romåneasc`,
avånd \n portofoliu companii precum
produc`torul de lacuri [i vopsele Policolor
(32,9%) sau produc`torul de articole de
cauciuc Rolast Pite[ti (12%).

RAEF de]ine compania de administrare
a investi]iilor Certinvest, care controleaz`
societatea de brokeraj Intercapital Invest.

adrian.mirsanu@zf.ro

O divizie a gigantului american General Electric va prelua trei companii
aflate \n portofoliul Fondului Romåno-American de Investi]ii.

ZF Pe scurt Luxten a f`cut 
22,6 mil. euro profit
anul trecut

ATEbank-Grecia
discut` preluarea
Mindbank

LIVIU CHIRU

ATEbank, a cincea mare banc` din Grecia, negociaz` un
contract pentru preluarea pachetului majoritar de ac]iuni al
Mindbank, una dintre cele mai mici b`nci autohtone, \n
\ncercarea de a prinde un ultim tren de intrare pe pia]a local`.

„ATEbank a semnat un acord preliminar pentru
preluarea pachetului majoritar de ac]iuni al Mindbank.
ATEbank desf`[oar` \n prezent procesul de due-diligence, cu
scopul de a finaliza tranzac]ia \n termen de o lun`“, arat` un
anun] postat pe site-ul b`ncii elene. De altfel, extinderea pe
pie]ele din regiunea Balcanilor, a M`rii Negre [i estul
Mediteranei este considerat` de c`tre banc` drept o direc]ie
strategic`, aceasta urmånd s` fie realizat` fie prin cre[tere
organic`, fie prin achizi]ii. 

Banca pentru Mic` Industrie [i Liber` Ini]iativ` -
Mindbank [i-a \nceput activitatea la 1 octombrie 1990, fiind
una dintre primele b`nci private din Romånia. Cu toate aces-
tea, Mindbank nu a reu[it s` se dezvolte, astfel c` de]inea \n
decembrie trecut active de numai 81 de milioane de euro,
adic`  0,2% din pia]`. Re]eaua teritorial` num`r` \n prezent
13 unit`]i, dispuse \n ora[ele importante din ]ar`. Profitul net
al b`ncii a crescut cu 155% \n lei anul trecut, ajungånd la 6,9
mil. lei (echivalentul a 1,9 milioane de euro). 

Vånzarea b`ncii a fost \ngreunat` de divizarea mare a
ac]ionariatului, care reune[te mai multe mii de persoane
fizice, dar [i persoane jurdice, membre ale cooperativei
UCECOM. Pentru coagularea unui pachet majoritar a fost
desemnat un Comitet de Coordonare, compus din [apte
ac]ionari persoane fizice, care cumuleaz`, \n nume propriu,
dar [i prin \mputerniciri, 51,82% din capitalul b`ncii. Din
comitet fac partea Vasile Petrescu, Succari Khaled, Dan
Cojocaru, Petrescu Emil, Mircea N`stase, Ion Paraschiv [i
{tefan M`rgineanu.

„Obiectivul Comitetului Coordonator este maximizarea
pre]ului de vånzare al actiunilor [i \ncheierea cu succes a
opera]iunii de vånzare cu respectarea intereselor ac]ionarilor
vånz`tori“, se arat` \n actul de constituire a comitetului.  

ATEbank (Banca Agricol` a Greciei) a fost fondat` \n
1929, iar din anul 2000 ac]iunile sale sunt listate la Bursa de
Valori din Atena. Banca de]inea la sfår[itul lui martie active
totale de peste 20 de miliarde de euro, cåt jum`tate din
sistemul bancar romånesc.

ANDREI CHIRILEASA

CIFRA de afaceri a Luxten Lighting Company, una din cele
mai profitabile companii din Romånia, a dep`[it anul trecut
nivelul de 100 de milioane de euro. Compania a \nregistrat \n
2005 un profit net de 22,6 milioane de euro (82 milioane de
lei), cu 28% mai ridicat comparativ cu profitul net ob]inut \n
2004.

|ncas`rile companiei au crescut anul trecut cu 18%, pån`
la 104,3 milioane de euro (378 milioane de lei). Compania a
\nregistrat astfel o rat` a profitului net de aproape 22%.

Reprezentan]ii companiei nu au putut fi contacta]i \n
cursul zilei de ieri pentru a oferi comentarii pe marginea
acestor rezultate.

Pentru 2006, Luxten [i-a bugetat o cifr` de afaceri de
aproximativ 92,2 milioane de euro (115,3 milioane de dolari,
la un curs mediu de 1,25 dolari/euro), \n sc`dere cu 11%
comparativ cu anul trecut. Compania estimeaz` pentru acest
an un profit brut de 22,3 milioane de euro (27,9 milioane de
dolari), conform datelor publicate \n Monitorul Oficial.

Compania avea la finele anului trecut capitaluri proprii \n
valoare de peste 95 de milioane de euro (350 de milioane de
lei), \n timp ce datoriile companiei erau de 32 de milioane de
euro (119 milioane de lei).

Luxten Lighting \[i desf`[oar` activitatea \n cadrul a patru
divizii: divizia de aparate de m`sur` (AEM Timi[oara),
divizia de corpuri de iluminat (Luxten Bucure[ti), divizia de
iluminat public (PLD) [i divizia de furnizare a energiei
electrice (ETD).

Divizia de iluminat public este una din cele mai
importante divizii ale Luxten, ca pondere \n cifra de afaceri.
Aceasta are contract pån` \n 2018 cu Prim`ria Municipiului
Bucure[ti pentru a asigura iluminatul public \n Capital`.
Valoarea contractului este estimat` la 11 milioane de dolari
pe an (circa 8,8 milioane de euro). Luxten asigur` iluminatul
pubic [i \n alte ora[e mari, precum Timi[oara, Constan]a,
Ploie[ti [i Craiova.

Compania este controlat` de manageri, care au preluat
controlul \n urm` cu doi ani, prin achizi]ia ac]iunilor fostului
ac]ionar majoritar Zoltan Boszormenyi, fondatorul
companiei, [i a pachetului de ac]iuni de]inut de un fond al
AIG. Ei au cump`rat ac]iunile printr-un \mprumut dat de o
divizie a Citibank.

Horia Manda, senior
vicepre[edinte [i chief
investment officer la
Fondul Romåno-American
de Investi]ii

Ultima or`: Våntu a preluat Ca]avencu

Realitatea Media SA (companie controlat` de Sorin
Ovidiu Våntu), care de]ine posturile de televiziune
Realitatea TV [i The Money Channel a finalizat
negocierile cu grupul de pres` Ca]avencu (care editeaz`
Academia Ca]avencu, Cotidianul [i alte publica]ii)
pentru achizi]ionarea pachetului majoritar de ac]iuni.
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Romånia va cere ca \n concluziile Consiliului

European din 15-16 iunie s` fie men]ionat` clar

[i f`r` echivoc data ader`rii la 1 ianuarie 2007, 

a anun]at ministrul de externe Mihai R`zvan

Ungureanu.
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� Cea mai mare firm` independent` 

de leasing
� Active totale de 115 mil. euro
� Ac]ionari: RAEF - 80%, 

DEG (Germania) - 20%
� 104 angaja]i

� Opera]ional` din 2004, cånd a preluat
activitatea de creditare din unit`]ile DoMo

� Valoare contracte de peste 70 mil. euro
� Ac]ionari: RAEF - 72,5%, DoMo - 27,5%
� Re]eaua a ajuns \n 2005 la 700 de loca]ii
� |n decembrie 2005, a atras de pe pia]`

fonduri de 4,2 mil. euro printr-o emisiune
de obliga]iuni pentru extindere

� |nfiin]at` \n 2003
� Capital social subscris [i v`rsat de 6,2

mil. euro
� Portofoliu de credite de 25 mil. euro
� Ac]ionari: RAEF - 60%, BERD, IFC, DEG -

40%

M`sur` de precau]ie
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CRISTINA STOIAN

„A
cum patru ani vizitam
magazinele de chitare din
New York [i luånd \n
considerare oferta cvasi-
inexistent` din Romånia,

dar [i c` instrumenti[tii romåni trebuia s`
c`l`toreasc` \n str`in`tate pentru a-[i satisface
cerin]ele, m-am gåndit s` exploatez opor-
tunitatea [i s` acop`r aceast` ni[` liber` \n
Romånia“, explic` Andrei Zårnoveanu, chi-
tarist, care la \nceputul anului 2003 a devenit
administratorul societ`]ii SC ProGuitar SRL.

Cu o investi]ie ini]ial` de aproximativ
40.000 de euro pentru stocul de marf`, Andrei
Zårnoveanu a deschis, \n 2004, GuitarShop, un
magazin de desfacere cu am`nuntul sub forma
unui stand \n cadrul Magazinului Muzica din
Capital`. Iar, de luna trecut`, Zårnoveanu [i-a
deschis un magazin de sine st`t`tor \n centrul
Capitalei, \n care a investit peste 115.000 de
euro \n stocul de marf` [i amenajarea ma-
gazinului. 

Potrivit proprietarului firmei, GuitarShop
este primul magazin din ]ar` profesionist,
specializat [i dedicat chitari[tilor. Aici sunt
våndute chitare electrice, chitare bass sub
m`rcile Fender, Jackson, Squier, Gretsch,
chitare acustice [i clasice Fender, Manuel
Rodriguez, efecte [i procesoare DigiTech [i
DOD, amplificatoare de chitar` electric` [i bass
sub m`rcile Fender, SWR [i accesorii pentru
chitar`. 

„Din p`cate, pia]a este foarte limitat`. Nu
suntem \n America unde \n fiecare cas` este o
chitar` [i fiecare copil studiaz` un instrument
muzical la [coal`. |n Romånia, muzica aproape
a disp`rut ca disciplin` [colar`. Muzica
electronic` se dezvolt` tot mai mult, eliminånd
instrumentele“, spune Zårnoveanu.

Fie din cauza pre]ului mare, fie din cauza
ofertei limitate din perspectiva lor, muzicienii
romåni opteaz` pentru a-[i achizi]iona
instrumentele din str`in`tate. „La noi \nc` nu
este un magazin atåt de mare din care s` \]i po]i
alege, iar multe firme mari nu vin \n Romånia
cu chitare profesioniste. Pentru a cånta la o
chitar` de op]iune, cu [apte corzi, Schecter, am
fost nevoit s-o cump`r din America, pentru c`
\n Europa fie nu se g`se[te, fie este extrem de
scump`“, spune {tefan Panea, chitarist \n
cadrul trupei metalcore Deviant. 

|n 2005, ProGuitar a \nregistrat o cifr` de
afaceri de 208.000 euro, \n cre[tere cu 80%.
„Concuren]a vånz`rilor pe internet este tot mai
puternic` [i descuranjant`, la aceasta ad`u-
gåndu-se importurile ilegale f`cute de diverse
persoane, f`r` plata taxelor vamale [i a TVA.

Magazinele din ]ar` sunt reticente \n a cump`ra
instrumente [i a imobiliza banii \n stocuri.
Ace[ti factori inhibatori m` fac s` fiu prudent,
dar anticipez o cre[tere a vånz`rilor de pån` la
278.000 de euro pentru anul acesta“, declar`
Andrei Zårnoveanu.

Cu toate c` de]ine [i un site pe internet,
www.proguitar.ro, Zårnoveanu este nemul-
]umit c` sistemul de vånzare pe internet \l
dezavantajeaz`. „Vånzarea pe Internet
\nseamn` eliminarea costurilor de retail, dar [i
cele legate de garan]ie sau servicii post-vånzare.
|n al doilea rånd, aceste platforme Internet
lucreaz` cu stocuri imense, beneficiind [i de
pre]uri de achizi]ie mult mai avantajoase“,
spune el.

Pre]ul chitarelor våndute de cei de la
ProGuitar depinde de calitatea [i de marca
chitarelor våndute. Astfel c` un \ncep`tor
poate achizi]iona o chitar` cu doar 111 euro, \n
timp ce un profesionist va pl`ti pentru un
produs de calitate 2.800 de euro. „De regul`
plata se face integral, dar exist` [i o conven]ie
de finan]are cu TBI Credit pentru vånzarea cu
plata \n rate, pentru clien]ii cu domiciliu \n
Bucure[ti“, explic` Zårnoveanu.

|n ceea ce prive[te dezvoltarea acestui
business, Andrei Zårnoveanu se declar`
nemul]umit de reticen]a clien]ilor, dar [i de
oferta slab` din Romånia, \n compara]ie cu
]`rile din Europa. 

„Este un business de ni[`, la \nceputuri.
Pia]a romåneasc` \n domeniu este subdez-
voltat`. Sper \ns` c` vom ajunge \n curånd la
stadiul de «\n curs de dezvoltare». Pia]a este o
zecime din pia]a Ungariei [i de patru ori mai
mic` decåt \n Croa]ia“, spune Zårnoveanu.
Cauzele sunt puterea de cump`rare slab`, lipsa
educa]iei muzicale \n [coli, lipsa ofertei \n
Romånia, dar [i obiceiul instrumenti[tilor
romåni de a cump`ra produsele din str`in`tate. 

„Scopul nostru este s` cre`m [i s`
dezvolt`m pia]a, astfel \ncåt muzicienii romåni
s` g`seasc` \n Romånia ceea ce le trebuie, s` nu
mai trebuiasc` s` mearg` \n str`in`tate sau s`
apeleze la negustorii cu saco[a, care eludeaz`
comer]ul legal. Continuånd s` \ncurajeze acest
comer] de contraband`, nu vor contribui \n nici
un fel la dezvoltarea pie]ei \n Romånia“, este
de p`rere Zårnoveanu. 

Proprietarul ProGuitar spune c` profitul nu
apare de la \nceput, deoarece este permanent
reinvestit \n stocuri de marf` din ce \n ce mai
mari. „Nu este o afacere din care s` te
\mbog`]e[ti peste noapte, \nseamn` imobiliz`ri
mari de bani. Presupune mult` r`bdare [i
tenacitate“, men]ioneaz` Zårnoveanu. El are
\ns` planuri pentru afacerea sa, atåt pe termen
scurt, cåt [i \ndelungat. 

„Vreau s` ad`ug`m alte categorii de instru-
mente, cum ar fi tobele, clapele, instrumentele
de suflat. Dar cel mai mult doresc dezvoltarea
GuitarShop \ntr-o re]ea de magazine.“

Manon Viel [i C`lin Ilie sunt al]i doi
pasiona]i [i cunosc`tori \n domeniul  muzicii,
care s-au hot`råt, \n anul 1997, s` \[i \nfiin]eze,
cu cåteva mii de dolari, o firm` de import-
distribu]ie de instrumente muzicale. |n 1998 
[i-au deschis M&C Musical Instruments Distri-
butor SRL sub forma unui stand \n interiorul
Magazinului Muzica. „Afacerea a crescut ulte-
rior, am deschis un alt magazin la Cluj-Napoca
\n 2000, \n 2003 \n Bac`u [i \n 2005 la Cons-
tan]a“, spune C`lin Ilie. 

Tendin]a companiei este aceea de a se ex-
tinde cu cel pu]in un magazin \n ]ar`, din cauza

lipsei din Romåni a dealerilor. „Nu am vrea s`
deschidem magazine, dar suntem obliga]i,
pentru c` nu exist` dealeri decåt foarte pu]ini
prin care s` vindem produsele“, explic` Manon
Viel, partenera de afaceri a lui C`lin Ilie.

|n prezent, M&C Musical Instruments
Distributor SRL comercializeaz` \n principal
instrumente muzicale, cum ar fi sinte-
tizatoare, chitare electrice [i clasice, piane di-
gitale, dar [i  echipamente pentru \nregistr`ri,
sisteme de sonorizare [i accesorii pentru
acestea. Toate produsele sunt importate de la
firme renumite la nivel interna]ional, printre
care Korg, Ibanez, Marshall, Sabian, Stagg
sau Novation. 

Pre]urile variaz` \n func]ie de calitatea
produsului. Sintetizatoarele pot fi achizi]ionate

cu pre]uri \ntre 600 [i 3.800 de euro, iar chi-
tarele bass au pre]uri \ntre 350 [i 430 de euro, \n
timp ce o chitar` Ibanez atinge sume de 1.400-
1.600 de euro. 

Cifra de afaceri raportat` anul trecut de
M&C Musical Instruments Distributor a fost de

1.400.000 de euro. „Pentru anul acesta sper`m
o cre[tere cu cel pu]in 10% datorit`
investi]iilor, deschiderii unor noi puncte de
lucru. Vånzarea determin` un rulaj mai mare,
iar rulajul determin` stocuri mai mari“, este de
p`rere C`lin Ilie. 

Cea mai mare problem` a M&C Musical
Instruments Distributor SRL este taxa vamal`
exagerat de mare, ce dezavantajeaz` distri-
buitorii romåni fa]` de firmele str`ine. 

„Tot ce nu este produs \n Comunitatea
European` ajunge \n Romånia cu 20% taxe
vamale, \n timp ce bulgarii, polonezii sau cehii
au doar 3%. Pre]urile produselor din Statele
Unite ale Americii, Japonia, Taiwan sau
Coreea sunt atåt de mari la noi, deoarece se
adaug` transportul 10%, taxa vamal` de 20%,
TVA [i adaosul de 50-60%, \n func]ie de
produs“, spun proprietarii M&C Musical.

Cei doi administratori au participat la
diverse tårguri interna]ionale, cum ar fi cel din
Los Angeles sau cel din Frankfurt, dar [i la cele
locale, ca Romexpo. Cu toate acestea, cea mai
mare surpriz` au avut-o la tårgul de mobil`. 

„Anul trecut am participat la tårgul de
mobil`, cu piane [i spre surprinderea mea a fost
mult mai reu[it. Conform mentalit`]ii
romånului, criteriul estetic primeaz`. {i-au spus
c` pianul respectiv se potrive[te perfect
mobilierului din sufragerie“, \[i aminte[te
Manon. 

{i pentru c` pia]a nu este acoperit`, dar mai
ales pentru c` \n Romånia nu este o cultur` \n
domeniul muzical, distribuitorii \ncearc` s`
atrag` clien]ii m`car prin reduceri de pre]uri. 

„Pentru pianele care costau 720 de euro am
acordat reduceri cu pån` la 120 de euro.
Asem`n`tor celorlal]i distribuitori din ]ar`,
Manon Viel [i C`lin Ilie consider` c` pia]a este
la \nceput, iar lucrurile se mi[c` greu din cauza
lipsei banilor. 

„Sper`m ca o dat` cu integrarea \n
Uniunea European`, taxele vamale de import
se vor alinia, eliminånd dezavantajul pe care \l
avem fa]` de firmele concurente din
str`in`tate, [i poate acesta va fi primul pas spre
dezvoltarea pie]ei instrumentelor muzicale“,
spun ei.

Banii vin pe note
Au \nceput \n 2000 cu o vizit` la New York. Apoi, [i-au deschis un stand \n cadrul magazinului Muzica din Bucure[ti. Iar acum, proprietarii magazinelor de
instrumente muzicale au vånz`ri de peste 250.000 de euro pe an.

Pre]ul unei chit`ri variaz` \ntre 100 [i 2.800 de euro
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Manon Viel
M&C Musical Instruments Distributor

Anul trecut am participat la tårgul de mobil`, cu piane [i spre
surprinderea mea a fost mult mai reu[it. Conform mentalit`]ii
romånului, criteriul estetic primeaz`. {i-au spus c` pianul respectiv se
potrive[te perfect mobilierului din sufragerie.
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MIRUNA LEBEDENCU

AFACERILE din industrie, construc]ii, comer]ul cu am`-
nuntul [i servicii vor continua s` creasc` \n urm`toarele dou`
luni, acela[i traseu urmånd s` aib` [i pre]urile produselor [i
serviciilor companiilor de profil. Acestea sunt previziunile pe
care le-au f`cut managerii din cele patru sectoare de activitate
intervieva]i de Institutul Na]ional de Statistic`.

Directorii \ntreprinderilor din industria prelucr`toare
estimeaz` o cre[tere a volumului produc]iei, atåt pe total, cåt
[i pe grupe de m`rime a \ntreprinderilor. Optimismul este mai
pronun]at \n råndul managerilor din \ntreprinderile mari, cu
500 salaria]i [i peste. |n ceea ce prive[te pre]urile produselor
industriale, acestea \[i p`streaz` trendul ascendent [i \n
perioada urm`toare. Nu acela[i lucru se poate spune [i despre
num`rul de salaria]i, managerii din industrie fiind de altfel
singurii dintre cei intervieva]i care anun]` o sc`dere a efec-
tivelor de salaria]i. Reducerea personalului se va manifesta \n
special \n cadrul \ntreprinderilor mijlocii, cu 250 - 499 de
salaria]i. 

|n ceea ce prive[te construc]iile, estim`rile managerilor
firmelor de profil indic` pentru urm`toarele dou` luni o cre[-
tere accentuat` a volumului produc]iei, corelat` cu cea a sto-
cului de contracte [i comenzi, la toate tipurile de \ntreprinderi.
Referitor la num`rul de salaria]i, se preconizeaz` de ase-
menea o tendin]` ascendent`, atåt pe ansamblul sectorului,
cåt [i pe grupe de m`rime a \ntreprinderilor. Pre]urile
lucr`rilor de construc]ii vor cre[te, dar cu o intensitate redus`
fa]` de prognoza din aprilie.

La råndul lor, managerii societ`]ilor comerciale esti-
meaz` pentru urm`toarele dou` luni men]inerea tendin]ei de
cre[tere a vånz`rilor de m`rfuri, preferin]ele comercian]ilor
continuånd s` fie orientate \n principal c`tre produsele de pe
pia]a intern`. |n paralel,  pre]urile de vånzare cu am`nuntul
se men]in \n cre[tere \n urm`toarele luni, dar \ntr-un ritm mai
pu]in accelerat decåt pån` acum. Angajatorii din domeniu
prognozeaz` o tendin]` de stabilitate a num`rului de salaria]i.

Directorii firmelor din sectorul serviciilor apreciaz` c`
cererea va continua trendul ascendent \n urm`toarele luni,
tendin]` semnalat` atåt de \ntreprinderile mijlocii, cåt [i de
cele mici. Cei intervieva]i din acest domeniu au prognozat
pentru urm`toarele dou` luni o tendin]` de u[oar` cre[tere a
num`rului de salaria]i, dar [i o majorare a  costurilor pentru
presta]iile lor.

miruna.lebedencu@zf.ro
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Credite BEI de 55 mil. euro pentru infrastructur`
[i protec]ia mediului

MIRUNA LEBEDENCU

BANCA European` de Investi]ii (BEI) va
acorda Romåniei dou` credite \n valoare de 55
mil. euro, cu o perioad` de rambursare de 25
de ani, fondurile fiind destinate finan]`rii unor
proiecte de investi]ii \n domeniul protec]iei
mediului [i alimentare cu ap` a localit`]ilor. 

Proiectele sunt destinate dezvolt`rii infra-
structurii localit`]ilor mici [i mijlocii, \n
jude]ele Arad, Maramure[, Mure[, Harghita,
Prahova [i Suceava, precum [i modernizarea
sta]iei Glina din Bucure[ti de epurare a apei. 

Pentru extinderea infrastructurii localit`]i-
lor mici [i mijlocii, creditul BEI are o valoare
de 29,4 mil. euro, finan]area proiectului ur-
månd s` fie completat` cu fonduri Phare (21,5
mil. euro) [i aloca]ii bugetare (7,17 mil. euro).
BEI va acorda pentru reabilitarea sta]iei Glina
un credit de 25 mil. euro, finan]area proiectului
urrmånd s` fie completat` cu fonduri ISPA
(70,3 mil. euro), un \mprumut de la BERD (10
mil. euro) [i aloca]ii bugetare (2,9 mil. euro).
Pre[edintele b`ncii, Philippe Maystadt, a de-

clarat ieri c` BEI va continua s` investeasc` \n
urm`torii ani \n Romånia, cu predilec]ie \n do-
menii precum infrastructura, protec]ia me-
diului, educa]ie [i s`n`tate.

„Este important ca Romånia s` investeas-
c` \n aceste sectoare, iar BEI este gata s` con-
tribuie nu numai \n finan]are, ci [i \n pregatirea
proicetelor“, a afirmat Maystadt. El a subliniat
c` proiectele de infrastructur` sunt prioritatea
num`rul unu a b`ncii pentru investi]iile sale \n
Romånia. „Este foarte important ca Romånia
s` continue s` investeasc` \n dezvoltarea [i
modernizarea infrastructurii de toate tipurile,
[i noi suntem bucuro[i s` putem participa la
finan]area proiectelor care sunt realizate \n
folosul cet`]enilor“, a spus Philippe Maystadt.

BEI a alocat Romåniei 4,3 mld. euro, \n
1991 - 2006, pentru peste 40 de proiecte publi-
ce de investi]ii destinate dezvolt`rii infrastruc-
turii [i serviciilor publice. |n 2005, valoarea
contractelor de finan]are a fost de aproape 
1 mld. euro, sumele fiind destinate sectoarelor
transporturi, s`n`tate [i infrastructur` urban`
\n ora[ele mici [i mijlocii.

MIHAI BOBOCEA

S
tudiul CNP arat` c` mate-
rialele de construc]ii autoh-
tone sunt preferate de antre-
prenori pentru ridicarea
spa]iilor industriale, \n timp

ce pentru construc]ia de locuin]e au
prioritate materialele din import. 

„Singura condi]ie pentru ca indus-
tria s` beneficieze de pe urma construc-
]iilor este reducerea importurilor de
materiale pentru construc]ia de locuin-
]e“, a declarat pentru ZF Ion Ghiz-
deanu, pre[edintele Comisiei Na]ionale
de Prognoz`. Per ansamblu, pia]a
construc]iilor a crescut \n primul
trimestru cu 20,7% fa]` de primele trei
luni din 2005, un ritm de cre[tere record
pentru ultimii ani. Perioada de vårf din
construc]ii din primul trimestru a fost \n
primul rånd influen]at` de lucr`rile de
infrastructur`, spune pre[edintele CNP.
Construc]iile noi au crescut \n primul
trimestru cu 23,3%, iar construc]ia
spa]iilor industriale a urcat cu 29,3%.

Ghizdeanu spune totu[i c` studiul
d` o veste bun` [i una rea. 

„Vestea bun` este c` pia]a con-
struc]iilor cre[te, iar cererea de pe acest
segment va impulsiona industria prin
intermediul ramurilor de profil. Vestea
proast` este c` importurile de c`r`mizi,
de exemplu, adic` materiale cu grad
redus de prelucrare, sunt \n cre[tere ex-
ploziv`, \n detrimentul celor romå-
ne[ti“, spune [eful Prognozei.

|ntr-adev`r, produc]ia de c`r`mizi a
sc`zut \n primele trei luni cu o treime
fa]` de primul trimestru al anului trecut,
\n timp ce importurile de c`r`mizi s-au
triplat. Studiul prezint` produc]ia
detaliat` pe principalele mijloace de
materiale de construc]ii, \n primele trei
luni ale anului [i evolu]ia fa]` de aceea[i
perioad` a anului trecut.

|n pofida evolu]iei f`r` precedent
din construc]ii, produc]ia industrial` \n
ramura materialelor de construc]ii a
\nregistrat o sc`dere de 6,2% \n primul
trimestru, comparativ cu primul trimes-
tru din 2005. 

„Studiul explic` tocmai aceast`
evolu]ie aparent contradictorie la con-
struc]ii [i la industria materialelor de
construc]ii“, spune Ghizdeanu.

Cre[terea pie]ei construc]iilor s-a
reflectat \n primul trimestru \n principal
\n ramura „alte activit`]i extractive“,
care a crescut \n aceast` perioad` cu
17,6%. Cele mai mari cre[teri s-au
\nregistrat \n domeniul produselor de
carier` [i balastier` (plus 105%), argil`
caolinoas` (plus 680%), agregate mi-
nerale (plus 78%) [i gips (plus 54%).
Studiul CNP coreleaz` majorarea pro-
duc]iei autohtone la aceste materiale cu
cre[terea construc]iilor de spa]ii indus-

triale [i de infrastructur`. Alt` categorie
de activit`]i care a stimulat produc]ia
industrial` a fost cea aferent` cons-
truc]iei de locuin]e, sus]ine analiza
Prognozei. 

Totu[i, contribu]ia pentru cre[terile
din acest domeniu au avut-o \n primul
rånd importurile de materiale de
construc]ii, spune Ghizdeanu. 

„Pe ansamblu, importurile de
materiale de construc]ii au crescut cu
29,3%, \n primul rånd fiind vorba de

materiale de zid`rie, adic` prefabricate,
c`r`mizi [i produse ceramice“, explic`
el. Totu[i, industria autohton` de
materiale de construc]ie are poten]ial,
consider` [eful Prognozei. 

„Dac` nu aveam capacitate de
produc]ie, nu f`ceam termopan la noi
\n ]ar`, ci \l importam“, a conchis el.
Produc]ia de tåmpl`rie metalic` a
crescut \n primele trei luni cu aproape
245%, iar produc]ia de geamuri termo-
pan a urcat cu 132%.

Cererea din construc]ii e de baz`
pentru cre[terea produc]iei industriale 
Cre[terea pie]ei construc]iilor va trage
dup` ea produc]ia industrial`, \n special
prin ramurile de produc]ie a materialelor
de construc]ii, industria extractiv` [i cea
de construc]ii metalice, arat` un studiu al
Comisiei Na]ionale de Prognoz` (CNP).
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Managerii anun]`
vremuri bune 
pentru afaceri

EMIL POPESCU - MEDIAFAX

COMPANIA indian` Mahindra&Mahindra
[i-a reafirmat ieri interesul pentru a prelua
Tractorul Bra[ov, \n pofida suspend`rii nego-
cierilor cu autorit`]ile romåne pe fondul ne-
\n]elegerilor referitoare la [tergerea unor da-
torii de peste 180 de milioane de euro acu-
mulate de uzina din Bra[ov.

{tergerea datoriilor urma s` fie realizat`
sub forma unui ajutor de stat, opera]iune care
necesit` aprobarea Consiliului Concuren]ei
din Romånia [i a autorit`]ilor europene cu
atribu]ii \n domeniul concuren]ei, se arat` \ntr-
un comunicat al Mahindra&Mahindra trans-
mis bursei din Bombay. Compania din India a
considerat c` nu de]ine suficiente garan]ii
privind acordarea facilit`]ilor. 

Mahindra&Mahindra \[i men]ine intere-
sul pentru preluarea Tractorul Bra[ov [i este
deschis` propunerilor Autorit`]ii pentru Valo-
rificarea Activelor Statului, sus]in reprezen-
tan]ii companiei indiene.

Mahindra este unul dintre principalii pro-
duc`tori de tractoare la nivel mondial [i in-
ten]ioneaz` s` devin`,
\n urmt`rorii cinci ani,
lider \n domeniu.

AVAS a anun]at,
la sfår[itul s`pt`månii
trecute, suspendarea
negocierilor pentru
Tractorul, ar`tånd c`
principalul motiv al impasului \n negocieri a
vizat modalitatea \n care urma s` fie acordat
ajutorul de stat.

Negocierile cu Mahindra&Mahindra pen-
tru privatizarea Tractorul au fost ini]iate \n
octombrie 2005. 

Potrivit legisla]iei, valabilitatea ofertei
statului privind vånzarea pachetului majoritar
de ac]iuni urma s` expire la 31 mai.

Tractorul este una dintre pu]inele societ`]i
mari r`mase \n porto-
foliul statului, al`turi de
o alt` companie din
Bra[ov, Rulmentul, [i
Electroputere Craiova.

Mahindra&Mahin-
dra are o gam` larg` de
activit`]i [i produce

atåt tractoare, cåt [i automobile, urmånd s`
realizeze \n India, \n parteneriat cu grupul
Renault, modelul Logan.

Compania indian` \[i men]ine
interesul pentru preluarea
Tractorul Bra[ov.

Randamentul investi]iilor 
\n spa]iile de birouri 
clasa A, \n sc`dere

ALINA PAHONCIA

RANDAMENTUL investi]iilor \n
spa]iile de birouri de clasa A din Bu-
cure[ti se va reduce \n a doua jum`tate a
acestui an pån` al 7,5%-8%, comparativ
cu nivelul de 8-8,5% \nregistrat \n 2005,
relev` un studiu realizat de compania
imobiliar` CB Richard Ellis (CBRE).

Aceast` evolu]ie descendent` con-
tinu` trendul de anul trecut, cånd
randamentul investi]iilor a \nregistrat o
sc`dere de 3,5% fa]` de 2004, se arat` \n
acela[i studiu. 

„|n a doua jum`tate a anului 2004,
nivelul randamentelor varia \ntre 12% [i
12,5% [i doar \ntr-un an acestea s-au
redus la 8-8,5%. Aceast` tendin]` se va
men]ine [i \n cursul anului 2006, dar sc`-
derea nu va mai fi atåt de accentuat`“,
au apreciat anali[tii CBRE.

Reducerea randamentelor se tra-
duce \n cre[terea perioadei de recu-
perare a investi]iei [i are loc pe fondul
interesului crescut al investitorilor, care
se manifest` mai ales pentru segmentul
spa]iilor de birouri. 

Cu toate acestea, pia]a romåneasc`
r`måne printre cele mai atractive din
Europa din punctul de vedere al
randamentelor investi]iilor imobiliare.
Dac` \n Var[ovia, Budapesta [i Praga
randamentul pentru sectorul spa]iilor de
birouri este de 6%, capitalele vest-euro-
pene ofer` niveluri de doar 4%. Ran-
damente mai mari decåt \n Bucure[ti se
\nregistreaz` doar \n investi]iile imo-
biliare din Sofia [i Moscova.

Anali[tii CBRE apreciaz` c`, da-
torit` ratei de neocupare sc`zute \nre-
gistrate \n prezent, nivelul chiriilor

pentru birourile de clasa A va \nregistra
o cre[tere u[oar`, ajungånd la 19-19,50
euro/mp/lun` \n acest an, comparativ cu
pre]urile de \nchiriere din a doua jum`-
tate a anului trecut, care erau cuprinse
\ntre 18,50 [i 19 euro/mp/lun`. 

|ncepånd cu 2007, se apreciaz` c` di-
feren]a dintre cerere [i ofert` se va
diminua, conducånd la o sc`dere u[oar`
a nivelului chiriilor, corelat` cu orien-
tarea dezvoltatorilor imobiliari spre
ora[ele de provincie cu peste 200.000 de
locuitori.

|n acest an, cererea cea mai mare
pentru spa]ile de birouri clasa A va
proveni de la institu]iile bancare [i fi-
nanciare, companiile de IT, telecom [i
servicii.

Studiul CB Richard Ellis mai pre-
cizeaz` c` pån` la sfår[itul acestui an vor
fi livra]i pe pia]` aproximativ 172.000
mp de spa]ii de birouri, dintre care 51%
vor fi birouri de clasa A. Anali[tii apre-
ciaz` c` lipsa birourilor de calitate \i de-
termin` pe poten]ialii chiria[i s` \nceap`
c`utarea unui spa]iu cu un an \nainte de
data reloc`rii. 

Cea mai atractiv` zon` pentru
investitorii \n spa]ii de birouri este zona
Pia]a Victoriei, care concentreaz` apro-
ximativ 60.000 mp din spa]iile propuse
spre finalizare \n 2006.

Anali[tii imobiliari apreciaz` c`
oferta spa]iilor de birouri „de calitate“
este foarte limitat` \n Capital` [i nu
acoper` cererea \n cre[tere. Acest fapt
determin` fondurile de investi]ii s` se
orienteze c`tre asocierea cu dezvoltatori
locali cu experien]` pentru construirea
de spa]ii de birouri ce vor fi ulterior
\nchiriate. 

Exporturile au \ncetinit
drastic \n aprilie

MIHAI BOBOCEA

VALOAREA m`rfurilor exportate \n
luna aprilie a fost de 1,86 miliarde de
euro, \n cre[tere cu numai 3,7% fa]` de
luna aprilie 2005, arat` datele publicate
ieri de Institutul Na]ional de Statistic`
(INS). 

Ritmul de cre[tere al exporturilor
este cel mai redus din ultimii 2 ani. |n
acela[i timp, importurile din aprilie au
fost de 2,91 miliarde de euro, \n cre[tere
cu 14,1% fa]` de aprlie 2005. Ca urmare,
deficitul comercial din luna aprilie a fost
de 1,05 miliarde de euro.

Astfel, \ncetinirea exporturilor [i
continuarea avansului importurilor au
majorat ecartul dintre ritmurile de
cre[tere ale acestora la nivelul primelor
patru luni ale acestui an. Situa]ia este
explicabil` prin s`rb`torile din luna
aprilie care, pe de-o parte au majorat
consumul [i importurile [i, pe de alt`
parte, au \nsemnat concedii pentru
salaria]ii din industrie, adic` o reducere
a exporturilor.

Per total, \n primele patru luni ale
anului exporturile au fost de aproape
8,08 miliarde de euro (plus 17,2% fa]`
de aceea[i perioad` din 2005), \n timp ce
importurile au fost de aproape 11,5
miliarde de euro (plus 24,6%). Deficitul

comercial a fost \n aceast` perioad` de
3,41 miliarde de euro, \n cre[tere cu
48%. Pentru \ntreg anul, Comisia de
Prognoz` estimeaz` un deficit comercial
de 13,12 miliarde de euro, cu 27% mai
mare decåt cel de anul trecut.

|n primele patru luni, singura
categorie de m`rfuri care a \nregistrat
sc`deri ale exporturilor a fost cea a tex-
tilelor [i articolelor de \mbr`c`minte, cu
un minus de 2,7% fa]` de primele patru
luni din 2005. 

Tot \n industria u[oar`, \nc`l]`-
mintea [i articolele din piele au avut o
cre[tere de numai 3,4%. 

Din cauza tendin]ei de reducere a
produc]iei \n lohn, ramurile industriei
u[oare au intrat \n ultima perioad` \ntr-
o zon` de stagnare atåt la produc]ie, cåt
[i la exporturi. |n schimb, cele mai mari
cre[teri la export le-au avut mijloacele
de transport (cu 54%), produsele mine-
rale (plus 47%) [i ma[inile [i echipa-
mentele (plus 40%).

La import, m`rfurile cu cele mai
mari cre[teri de vånz`ri din primele
patru luni ale anului au fost produsele
minerale - petroliere, minereuri, c`r-
buni, sare, ciment (plus 41%), ma[inile
[i echipamentele (plus 31%) [i mijloa-
cele de transport (cu o cre[tere de 27%).

mihai.bobocea@zf.ro

PubliMedia: dou` lans`ri
\ntr-o singur` zi

PubliMedia, divizia de publishing a trustului
MediaPro, a lansat ieri dou` produse diferite:
Ziarul Clujeanului [i revista de business Target,
produse care m`resc portofoliul de publica]ii al
companiei. Lansat sub sloganul „Comod. Color.
Cuprinz`tor“, cotidianul local Ziarul Clujeanului
respect` cele mai moderne tendin]e mondiale
din domeniul presei scrise [i se adreseaz`
publicului tån`r [i dinamic. Publicat \n 32 de
pagini, format mic, full color, Ziarul Clujeanului
con]ine [tiri la zi, informa]ii utile, sport [i
divertisment. Primul num`r al publica]iei a fost
distribuit \ntr-un tiraj de 15.000 de exemplare.
Acest tiraj este de aproximativ cinci ori mai
mare decåt al celorlalte cotidiene locale din
Cluj. Cotidianul este coordonat de Dan Radu,
publisher re]ea ziare locale, [i Mihai Go]iu,

redactor-[ef. Tot
ieri, PubliMedia a
lansat lunarul
glossy Target. Sub
sloganul „Tr`ie[te
business!“,
publica]ia prezint`
stilul de via]` [i
pove[tile de succes
ale oamenilor de
afaceri din Romånia
[i din str`in`tate,
precum [i ultimele

tendin]e \n business. Primul num`r al revistei a
fost tip`rit \n 20.000 de exemplare [i poate fi
achizi]ionat la pre]ul de 7,9 lei. Revista Target
va fi distribuit` gratuit abona]ilor Ziarului
Financiar. Publica]ia este condus` de Cosmina
Noaghea, Publisher Business Press, Cristian
Hostiuc, director editorial, [i Alexandru Cerchez,
redactor-[ef. 

Suspiciunile [i confirm`rile de grip`
aviar`, num`rate \mpreun`

Suspiciunile [i confirm`rile de grip` aviar` vor
fi num`rate \mpreun`, deoarece, [i \n cazul
suspiciunilor se trece la eutanasierea p`s`rilor
dup` confirmarea virusului prin testul rapid de
confirmare, f`r` a mai a[tepta rezultatele de
laborator. Potrivit datelor prezentate \n
[edin]a de ieri a Comandamentului pentru
combaterea gripei aviare, num`rul focarelor -
suspiciuni [i focare confirmate - ajunsese la
115, fa]` de 111 (88 de focare, 23 de
suspiciuni) \nregistrate duminic`. Noile focare
au fost \nregistrate \n jude]ele Ia[i, Gorj [i
Arge[. |n privin]a suspiciunilor de extindere a
virusului gripei aviare la om, nu a mai fost
\nregistrat niciun caz nou.

Directorii complexurilor Turceni [i
Rovinari, schimba]i

Ministrul economiei [i comer]ului, Codru]
{ere[, a decis schimbarea directorilor

complexurilor energetice Rovinari 
[i Turceni, \n urma anchetei Corpului de
Control al ministrului, potrivit c`reia Electrica
a achizi]ionat energie electric` de la cele
dou` unit`]i prin intermediul unor furnizori
priva]i la un pre] cu o treime mai mare decåt
pre]ul pl`tit de firmele private. „|n baza
raportului preliminar, am decis \nlocuirea
unor directori din cadrul celor dou`
complexuri, implica]i direct \n \ncheierea
contractelor de livrare a energiei electrice
c`tre anumi]i furnizori priva]i, energie care
ajungea la societatea Electrica la un 
pre] cu o treime mai mare decåt pre]ul pl`tit
de firmele private“, a declarat ministrul. {ere[
a precizat c` a solicitat reprezentan]ilor
companiei Electrica [i reprezentan]ilor celor
dou` complexuri s` rezilieze \n cel 
mai scurt timp posibil contractele \ncheiate cu
furnizori priva]i. Electrica va \ncheia contracte
pentru achizi]ia de energie direct 
cu cele dou` complexuri. Totodat`, ministrul
economiei a spus c` va solicita o expertiz`
financiar` la compania  Electrica pentru a
vedea la ce valoare se ridic` pierderile
financiare rezultate \n urma contractelor cu
furnizori priva]i. La \nceputul lunii mai,
ministrul declara c` firmele private 
cump`r` de la produc`tori energie electric` 
la un pre] de 95 lei/MWh, iar Electrica cu 
136 lei/MWh. 

GGrruuppaajj  rreeaalliizzaatt  ddiinn  ssuurrssee  MMeeddiiaaffaaxx
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Romånii prefer` materialele de import pentru construc]ia locuin]elor [i cele autohtone pentru construc]ia de spa]ii industriale

Philippe Maystadt, pre[edintele BEI

Mahindra a cerut [tergerea datoriilor de 180 mil. €

Excedent la haine [i metalurgie
Comer]ul exterior \n perioada 1 ianuarie - 30 aprilie

BBuunnuurrii EExxppoorrttuurrii  ((mmiill..  eeuurroo)) IImmppoorrttuurrii  ((mmiill..  eeuurroo))

Ma[ini [i dispozitive mecanice 1.607 2.709

Articole de \mbr`c`minte 1.331 1.022

Produse metalurgice 1.166 989

Produse minerale 1.049 2.010

Mijloace [i materiale de transport 720 1.149
SURSA: INS
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I
ntroducerea cotei unice va duce
pia]a spre 4-5 miliarde de euro
\n 2010, deoarece a l`sat mai
mul]i bani la dispozi]ia popula-
]iei [i a companiilor, estimeaz`

pre[edintele Comisiei de Supraveghere
a Asigur`rilor (CSA), Nicolae Cri[an. 

„Este probabil ca industria asigur`-
rilor s` creasc` pån` la 4-5 miliarde
euro \n 2010, conform noilor evalu`ri“,
afirm` Cri[an.

|n toamna anului 2005, Cri[an esti-
mase pentru articolul privind asig-
ur`rile din Anuarul ZF „Romånia
2010“ c` pia]a va ajunge la 3 miliarde de
euro \n 2010, dar cre[terea mai rapid`
decåt a[tept`rile de anul trecut [i de
anul acesta a schimbat prognozele. 

|n 2005, pia]a asigur`rilor a fost de
1,22 miliarde de euro, iar atingerea
nivelului previzionat de pre[edintele
CSA presupune un ritm mediu anual de
cre[tere a pie]ei de circa 40%. Anul
trecut, ritmul de cre[tere al pie]ei a fost
de peste 40%, dar acesta a fost influen-
]at [i de aprecierea leului fa]` de euro.

„Cota unic` a l`sat mai mul]i bani
firmelor [i popula]iei, astfel \ncåt
ace[tia au cump`rat mai multe asi-
gur`ri. Conform statisticilor, asigur`rile
de via]` cresc odat` cu nivelul de trai,
iar anul trecut acestea au avut un ritm
de cre[tere mai \nalt decåt estim`rile
ini]iale“, sus]ine pre[edintele CSA.

Pia]a asigur`rilor de via]` a atins
anul trecut valoarea de 286 de milioane
de euro, cu 55% \n euro mai mult decåt
\n 2004, iar Cri[an crede c` pån` \n 2010

aceasta va ajunge la un miliard de euro.
|ns` la o pia]` de 5 miliarde de euro
\nseamn` c` va fi cel pu]in o companie
cu o cifr` de afaceri de peste un miliard
de euro? „Da. Este  posibil s` avem o
companie cu afaceri apropiate de un
miliard de euro“, crede Cri[an. 

|n 2005, cea mai mare cifr` de
afaceri (prime brute subscrise) a avut-o
Allianz-}iriac, cu 239 mil. euro, care
pentru anul acesta a[teapt` afaceri de
aproape 290 mil.euro.

Pia]a va fi impulsionat` de cre[terea
asigur`rilor de s`n`tate, dar [i de asigu-
rarea obligatorie a locuin]elor, proiec-
tat` s` intre \n vigoare anul viitor.

Cri[an mai estimeaz` c` \n viitorul
apropiat vor fi companii de asigur`ri
mari care vor ie[i pe pie]ele din ]`rile
vecine, la fel ca \n cazul companiilor din
alte industrii, cum sunt Mobexpert,
Altex sau BitDefender. 

„Exist` companii romåne[ti care au
deja for]` s` ias` pe pie]ele vecine, unde
exist` linii de asigurare neacoperite pe
care pot prezenta oferte competitive“, a
mai spus Cri[an.

Juc`torii din pia]a asigur`rilor spun
c` o pia]` de 4-5 miliarde de euro \n
2010 este o proiec]ie optimist` [i c` in-
troducerea cotei unice nu a impulsionat
direct pia]a asigur`rilor, ci a avut un
impact asupra cererii de credite, care a
determinat cre[terea vånz`rilor de
asigur`ri complementare creditelor.

„Mi-e greu s` cred c` introducerea
cotei unice a impulsionat atåt de mult
pia]a asigur`rilor. Cota unic` a impul-
sionat indirect aceast` pia]`, prin cre[-
terea creditului neguvernamental. De

altfel, cel mai mare
ritm de cre[tere
l-au \nregistrat anul
trecut asigur`rile
de credite [i ga-
ran]ii (poli]e cum-
p`rate de banc`
pentru a se asigu-
ra \mpotriva riscu-
lui de nerambur-
sare - n. red.) [i
companiile care co-
laboreaz` cu b`nci“,
spune Marius Ono-
frei, director de comu-
nicare la Allianz-}iriac. 

Mihnea Tobescu, di-
rectorul general al AIG
Romånia, spune c` intro-
ducerea cotei unice a
influen]at \ntr-o oarecare
m`sur` pia]a asigur`rilor,
dar c` motorul acesteia vor
continua s` fie asigur`rile
auto.

„Va cre[te mult pia]a
RCA, ca urmare a unific`rii
cu asigurarea Carte Verde
[i a introducerii unor tarife
europene“, sus]ine To-
bescu. |n ]`rile UE asigura-
rea RCA cost` cåteva sute de
euro, fa]` de circa 50 de euro \n
Romånia.

Pia]a asigur`rilor a primit
anul trecut un impuls semnificativ
de la asigur`rile de via]`, auto [i de
locuin]e, datorit` cre[terii
creditului neguverna-
mental. 

BNR a absorbit din
pia]` 4,4 mld. euro
luna aceasta

LIVIU CHIRU

BNR a acceptat ieri depozite la o lun` \n valoare de 2,44 mld.
lei, ducånd astfel volumul total atras din pia]` \n luna mai la
15,34 mld. lei (echivalentul a 4,4 mld. euro). 

La licita]ia de ieri, ultima programat` pentru luna aceasta,
dobånda pl`tit` a r`mas la 8,5% pe an, BNR acceptånd
integral ofertele b`ncilor comerciale.

Excesul de lichiditate din pia]` [i-a g`sit debu[eu doar
prin steriliz`rile b`ncii centrale, \n condi]iile \n care Ministerul
Finan]elor a anulat licita]ia pentru vånzarea de titluri de stat
programat` pentru luna aceasta. De altfel, Finan]ele au
anun]at [i anularea licita]iei programate pentru 1 iunie,
invocånd [i de aceast` dat` excesul de fonduri din contul
Trezoreriei, dup` cum deja obi[nuise pia]a. 

Totalul steriliz`rilor BNR marcheaz` o sc`dere sensibil`
fa]` de aprilie, cu 15%, fa]` de nivelul de 18,1 mld. lei (5,2 mld.
euro). Pe de alt` parte, \n luna mai, sumele ajunse la scaden]`
au fost u[or mai mici decåt cele sterilizate, cu un total de
aproape 12,7 mld. lei (3,6 mld. euro). |n luna precedent`
scaden]ele au dep`[it volumul sterilizat, astfel c` sumele
aflate \n stoc la BNR sub form` de depozite la o lun` [i
certificate de depozit au sc`zut u[or, pån` la 21 de mld. lei
(echivalentul a 6 mld. euro). La sfår[itul lui aprilie, stocul de
depozite la o lun` la BNR era de 14,6 mld. lei (echivalentul a
4,1 mld. euro), \n sc`dere u[oar` fa]` de martie. Soldul
certificatelor de depozit a coboråt \ns` semnificativ, cu
aproape 30%, pån` la 6,3 mld. lei (1,8 mld. euro).

Luna aceasta BNR a atras sume numai prin intermediul
depozitelor la o lun` (acceptånd de fiecare dat` integral ofer-
tele b`ncilor comerciale). La licita]ia pentru vånzarea de cer-
tificate de depozit la trei luni nu au fost plasate titluri, BNR
respingånd toate ofertele b`ncilor comerciale. Decizia a venit
\n contextul \n care data licita]iei s-a suprapus cu cea a [edin]ei
de politic` monetar` a BNR, iar majoritatea dealerilor au pa-
riat atunci pe o majorare a ratei, cerånd astfel [i pre]uri mai
mari. 

Pe fondul intr`rilor semnificative de lichiditate, \n urma
scaden]elor de la licita]iile anterioare, dobånzile pe pia]a mo-
netar` au \nregistrat [i \n mai fluctua]ii semnificative. Astfel,
\nainte de sfår[itul perioadei de constituire a rezervelor
minime obligatorii dobånzile la scaden]a de o zi s-au pr`bu[it
pån` spre nivelul 1% pe an. 

Statul ar fi trebuit s` vånd` \n mai [i iunie - conform
proiectului publicat \n aprilie - obliga]iuni la 3 [i 5 ani, iar la
licita]ii ar fi putut s` participe [i investitori nereziden]i, dup`
liberalizarea accesului la aceste instrumente. Randamentele
ridicate de pe pia]a romåneasc` fac aceste plasamente
atractive, \ns` juc`torii str`ini nu pot decåt s` a[tepte o nou`
licita]ie, \n condi]iile \n care pia]a secundar` este pu]in lichid`. 

Urm`toarea licita]ie pentru titluri de stat este programat`
pentru luna iulie, \ns` comunicatul Finan]elor anun]` c` ten-
din]a pentru lunile urm`toare este de men]inere a excesului
de fonduri. La \nceputul anului, Ministerul Finan]elor a atras
de pe pia]a interbancar` sume modice, pe scaden]e scurte,
pentru acoperirea unor sincope de lichiditate. |n ultimele luni
nici astfel de licita]ii nu au mai fost organizate. 

Statul \ncheie astfel prima jum`tate a anului f`r` s` fi vån-
dut obliga]iuni sau certificate de trezorerie. |n aceste condi]ii,
pare tot mai probabil s` se repete scenariul din anii trecu]i,
cånd cheltuielile bugetare au fost comasate spre sfår[itul
exerci]iului, alimentånd astfel [i presiuni infla]ioniste. Pentru
2006 guvernul [i-a propus atingerea unui deficit bugetar de
0,9% din PIB.

Zi valutar` calm` 
\n absen]a str`inilor

LIVIU CHIRU

LEUL a \nceput s`pt`måna cu o apre-
ciere u[oar` \n fa]a euro, continuånd
astfel mi[carea \nceput` \n ultima
[edin]` de tranzac]ionare de s`p-
t`måna trecut`. 

BNR a calculat ieri un curs de
3,5142 lei pentru un euro, cu 0,76 bani
mai pu]in decåt cota]ia anterioar`.
Dolarul a cå[tigat 0,45 bani, urcånd la
2,7533 lei. 

Pe pia]a valutar` cota]iile au
crescut u[or, \n contextul \n care
volumele tranzac]ionate au fost
reduse. 

Euro a \nceput ziua la 3,5050/
3,5100 lei, \ns` de la acest nivel co-
ta]iile au crescut treptat, pe fondul
unor ordine de cump`rare. Astfel, la
\nchiderea pie]ei, euro ajunsese la
3,5140/3,5190 lei. 

„M` a[teptam s` vedem o sc`dere,
dar s-a pl`tit. |n mod normal, trebuie
s` continue trendul de apreciere al
leului, astfel c` am putea s` vedem
euro sub 3,5 lei spre sfår[itul
s`pt`månii. Volumele tranzac]ionate
au fost reduse“, a comentat un dealer. 

Prezen]a investitorilor nereziden]i
nu a fost resim]it` ieri, \n condi]iile \n
care o parte din pie]ele externe au fost
\nchise pentru s`rb`tori. |n ultima
[edin]` de tranzac]ionare de s`p-
t`måna trecut` investitorii speculatori
au revenit pe pie]ele emergente din
regiune, alimentånd astfel aprecierea
monedelor fa]` de euro. De la
jum`tatea lunii speculatorii \[i \nchi-
seser` pozi]iile pe aceste pie]e, \ntr-o
mi[care global` de orientare c`tre
investi]ii cu un grad de risc mai redus.
Dealerii se a[teapt` ca, \n cazul \n care
nereziden]ii nu trec din nou la
cump`r`ri de valut`, leul s` continue
s` se aprecieze spre un nivel de 3,45
lei/euro. 

Volumele tranzac]ionate pe pia]a
valutar` au r`mas la nivelurile din
zilele precedente. Pia]a a \nregistrat
vineri un deficit de 22 de milioane de
euro, pe fondul unor vånz`ri c`tre
clien]i de 385 de milioane de euro. Vo-
lumul opera]iunilor interbancare a
urcat fa]` de [edin]a de joi, ajungånd la
194 de milioane de euro. |n aceste con-
di]ii, volumul total tranzac]ionat pe
pia]` a fost de 579 de milioane de euro.  

RBL se preg`te[te s` acorde primele sute de
credite

Raiffeisen Banca pentru Locuin]e (RBL) va acorda
\ncepånd de luna viitoare primele credite, dup` ce
mai multe sute de contracte vor ajunge la sfår[itul
perioadei de economisire. „Faptul c` deja avem
primii clien]i care au dreptul s` solicite credite cu
dobånd` de 6% pe an, la lei, arat` faptul c`
produsul de economisire-creditare a ajuns la
maturitate pe pia]a romåneasc`“, a spus Ionu]
Costea, pre[edintele Raiffeisen Banca pentru
Locuin]e. Contractele de economisire-creditare \n lei
pentru domeniul locativ, principalul produs oferit de
RBL, presupun o perioad` de acumulare de 18 luni,
\n care trebuie stråns` jum`tate din suma
contractat`. Dup` aceasta, clientul poate lua un
\mprumut, la o dobånd` fix` de 6% pe an, dac`
atinge un anumit scor impus de banc`. „Nu to]i cei
care vin s` \ncheie un contract cu noi doresc [i
credite, chiar dac` \ndeplinesc condi]iile impuse.
Avem deja primii clien]i care au optat pentru
produsul nostru doar pentru partea de economisire.
Ace[tia nu au dorit s` mai contracteze [i creditul
aferent perioadei de economisire“, mai spune
Costea. RBL a våndut anul trecut contracte \n
valoare de peste 240 mil. euro, iar pentru anul
acesta a[teapt` s` vånd` \nc` aproape 80.000 de
contracte. LLiivviiuu  CChhiirruu

Profitul Omniasig Life s-a \njum`t`]it 
Compania de asigur`ri de via]` Omniasig Life a
raportat pentru anul trecut un profit brut de 0,68
milioane de lei (aproape 0,2 milioane de euro),
potrivit datelor publicate de companie \n Monitorul
Oficial. |n 2004, profitul net al companiei a fost de
peste 1,7 milioane de lei (0,4 milioane de euro).
Omniasig Life a \nregistrat anul trecut o cifr` de
afaceri de circa 55 de milioane de lei (15,2 milioane
de euro). |n 2004, primele brute subscrise de
companie au fost de 50,9 milioane de lei 
(12,6 milioane de euro). Omniasig Life este 
controlat` \n propor]ii egale de Vienna Insurance
Group (fostul grup Wiener Staedtische) [i TBI Holding.
AAnnggeellaa  PPll`̀cciinntt`̀
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ZZiiaarruull  FFiinnaanncciiaarr nu \[i asum` r`spunderea pentru neconcordan]a dintre cota]iile comunicate de b`ncile comerciale [i cele afi[ate la sediile acestora. Aceast` neconcordan]` poate proveni 
din netransmiterea la timp c`tre ZZiiaarruull  FFiinnaanncciiaarr a dobånzilor modificate. Pentru informa]ii suplimentare \n tabelul al`turat sunt prezentate telefoanele b`ncilor.
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Cursurile pie]ei valutare 
aannuunn]]aattee  ddee  BBNNRR  --  2299  mmaaii  22000066

Valute \n cont Curs Curs 
lei noi lei vechi

1 Dolar australian 2,0870 20.870

1 Dolar canadian 2,4899 24.899

1 Franc elvetian 2,2507 22.507

1 Coroana ceha 0,1247 1.247

1 Coroana daneza 0,4712 4.712

1 Lira egipteana 0,4775 4.775

1 Euro 3,5142 35.142

1 Lira sterlina 5,1325 51.325

100 Forinti maghiari 1,3476         1 HUF 135

100 Yeni japonezi 2,4542 24.542

1 Leu moldovenesc 0,2110 2.110

1 Coroana norvegiana 0,4494 4.494

1 Zlot polonez 0,8958 8.958

1 Coroana suedeza 0,3780 3.780

1 Lira turceasca noua 1,8012 18.012

1 Dolar S.U.A. 2,7533 27.533

1 Aur 57,4928 574.928

1 DST 4,0936 40.936

BBNNRR  FFAACCEE  UURRMM~~TTOOAARREELLEE  PPRREECCIIZZ~~RRII::
1. Cursurile incluse \n aceast` list` au la baz` cota]ii ale societ`]ilor

bancare autorizate s` efectueze opera]iuni pe pia]a valutar`.

2. Prezenta list` nu implic` obligativitatea utiliz`rii cursurilor \n

tranzac]ii efective de schimb valutar [i \nregistr`ri contabile.

SURSA: BNR

BBAANNCCAA TTEELLEEFFOONN

EEuurroomm BBaannkk 2067075; 08008454545 (free)
BBCCRR 08010801227
BBRRDD 0800803803 (free); 3026161
BBaanncc  PPoosstt 3080901
RRaaiiffffeeiisseenn  BBaannkk 08008020202 (free)
RRaaiiffffeeiisseenn  BBaannccaa  pptt..  LLooccuuiinn]]ee 021 2333000
BBaannccaa  }}iirriiaacc 4100182
CCEECC 3111119
BBaannccaa  TTrraannssiillvvaanniiaa 0264/407150
OOTTPP  BBaannkk 0800882288
BBaannccaa  RRoommåånneeaasscc`̀ 3211602
AAllpphhaa  BBaannkk 2099999
RRoommeexxtteerrrraa 0800410310
LLiibbrraa 2088000
EExxiimmbbaannkk 3366162
AABBNN  AAmmrroo 0801022622
IINNGG 2221600
HHVVBB  RRoommaanniiaa 2032222
IIttaalloo--RRoommeennaa 317.13.11
PPiirraaeeuuss  BBaannkk 3036920
PPrrooCCrreeddiitt  BBaannkk 2016060; 2556825; 2121739
RRIIBB 3189515
SSaannppaaoolloo  IIMMII  BBaannkk 0257/308200
BBlloomm  BBaannkk  EEggyypptt 3027200/3027206
NNoovvaa  BBaannkk 3360856
FFiinnaannssbbaannkk 3017100
BBaannccaa  DDaaeewwoooo 2011930; 0800800112 (free)
BBaannccaa  IIttaalloo--RRoommeennaa 3171311

DOBÅNZI Dobånzi acordate de b`ncile comerciale la depozitele persoanelor fizice [i juridice

EEuurroomm  BBaannkk 300 100 - 0,25 3 3,5 3,75 4 4 10.000 1.500 0,25 3 3,5 3,75 4 4
BBaannccppoosstt 500 1.000 0,4 0 4,55 4,7 4,8 - 4,9 5.000 20.000 0 4,55 4,7 4,8 - 4,9
BBCCRR 100 1.000 0,5 min.1$ 0,5 3,25 3,5 4 3.000 3.000 0,5 3,25 3,5 4
BBRRDD 500 1.000 0,5 0,25 2,5 2,6 2,8 2,9 3 5.000 10.000 0,25 2 2,1 2,3 2,4 2,5
BBaannccaa  }}iirriiaacc 1.000 0,5 0,1 2,75 3 3,25 3,25 3,5 0 10.000 0,1 2,75 3 3,25 3,25 3,5
OOTTPP  BBaannkk 0 100-9999 - 0 3 3 3,1 3,1 3,1 500 1.000 0,25 2,15 2,4 2,55 2,8 2,8

>151 >50.000 - 0,25 3 3 3,1 3,1 3,1 500 1.000 0,25 2,15 2,4 2,55 2,8 2,8
AABBNN--AAMMRROO - 3.000 0,75 0,1 1,8 2 2,2 - 2,4 min. 20000$ - - - - - -
IINNGG 200 1.000 0,25 2 2,1 2,2 2,3 2,4 0,25 2,7 2,8 2,9 3 3,1
RRaaiiffffeeiisseenn 500 0,5 0,25 2,6 2,8 3 3,1 3,2 5.000 0,25 2,4 2,6 2,8 2,9 3
TTrraannssiillvvaanniiaa 250 250 0,4pf/0,75pj 0,5 3 3,5 3,75 4 4 1.000 0,5 3 3,5 3,75 4 4
RRoommåånneeaasscc`̀ 300 - 0,9 3,5 3,65 3,7 3,75 3,9 1.000 1.000 0,9 3,5 3,65 3,7 3,75 3,9

Certificate de depozit nominative - USD: 1 lun` - 1,85%, 3 luni - 2%, 6 luni - 2,2%, 9 luni - 2,4%, 12 luni - 2,4%

AAllpphhaa  BBaannkk - 0,1 3,3 3,8 3,9 3,9 3,9 - 0,1 3,3 3,8 3,9 3,9 3,9

Certificate de depozit nominative (pf) - USD: 3 luni - 3,8%, 6 luni - 3,9%, 9 luni - 3,9%, 12 luni - 3,9%.

IIttaalloo--RRoommeennaa 0 15.000$ 0,6 0,5 2,45 2,55 2,6 2,6 2,95 0 15.000 0,5 2,45 2,55 2,6 2,6 2,95
LLiibbrraa 100 100 - 2 3,5 3,75 4,25 4,5 4,75 500 500 1 3 3,25 3,75 4 4,25
HHVVBB  RRoommåånniiaa 100 2.000 0,75 0,1 3,1 3,2 3,25 3,35 3,4 - - 0,1 3,1 3,2 3,25 3,35 3,4
PPiirraaeeuuss  BBaannkk 500 500 0,5 0,3 3 3,75 4 4,25 4,5 500 500 0,3 3 3,75 4 4,25 4,5

Carduri Visa Electron [i Business \n USD 2% p.a. (dob“nd` la termen de 1 lun`); Carduri Visa Electron [i Business \n euro 2,8% p.a. (dobånd` la termen de 1 lun`)

RRoommeexxtteerrrraa - 300 0,2 (min1$) 0,5 3,4 3,8 4,1 4,2 4,5 - 300 0,5 3,4 3,8 4,1 4,2 4,5
PPrrooCCrreeddiitt  BBaannkk 100-500 - 2* 3,25 3,75 4,25 - 4,75 - 100-500 1,5* 3,25 3,75 4,25 - 4,75
UUnniiCCrreeddiitt 2.000(>1M) 0,1 2,25 2,5 2,75 2,75 3,2 2.000(>1M) 0,1 2,25 2,5 2,75 2,75 3,2
SSaannppaaoolloo  IIMMII 1.000 0,6 pf 0,5 2,5 2,6 2,75 2,8 3,1 10.000 0,5 2,5 2,6 2,75 2,8 3,1
BBlloomm  BBaannkk  EEggyypptt - - 0,5 2,5 3 3,25 3,75 3,75 3,75 - - 0,5 3 3,25 3,75 3,75 3,75
FFiinnaannssbbaannkk 10.000 100 - 0,5 3 3,75 4,25 4,25 4,5 10.000 1.000 0,5 3 3,75 4,25 4,25 4,5
CCEECC 100 100 0,5 0,25 2,75 2,75 3 - 3,25 100 0,5 2,75 3 3,25 3,25 3,25
BBaannccaa  DDaaeewwoooo - 500 - 0,5 2,5 3 3,25 3,5 4 10.000 1.000 0,5 2,5 3 3,25 3,5 4
EEuurroomm  BBaannkk 300 100 - 0,25 3 3,25 3,5 3,75 3,75 10.000 1.500 0,25 3 3,25 3,5 3,75 3,75
BBaannccppoosstt 500 1.000 0,5 0 2,65 2,7 2,75 - 3,1 5.000 20.000 0 2,65 2,7 2,75 - 3,1
BBCCRR 0,5 3 3,1 3,5 3.000 3.000 0,75 3 3,1 3,5
BBRRDD 500 500 0,25 2,5 2,55 2,7 2,7 2,7 5.000 7.500 0,25 2,5 2,55 2,7 2,7 2,7
BBaannccaa  }}iirriiaacc 1.000 0,5 0,1 2,5 3,25 3,5 3,5 3,75 - 10.000 0,1 2,5 3,25 3,5 3,5 3,75
OOTTPP  BBaannkk 0 100-9999 - 0 2 2,05 2,1 2,1 2,1 0,25 2,1 2,15 2,25 2,25 2,25

>151 >50.000 0,25 2,35 2,4 2,5 2,5 2,5 0,25 2,1 2,15 2,25 2,25 2,25
AABBNN--AAMMRROO - 3.000 0,75 0,1 1,1 1,15 1,2 - 1,3 min. 20.000 - - - - - -
IINNGG 200 1.000 0,25 1,25 1,25 1,25 1,3 1,3 0,25 1,6 1,61 1,62 1,63 1,65
RRaaiiffffeeiisseenn ech. 500$ 0,5 0,25 2,3 2,5 2,5 2,5 2,5 ech. 5.000 0,25 2,3 2,5 2,5 2,5 2,5
TTrraannssiillvvaanniiaa ech.250$ ech.250$ 0,4pf/0,75pj 0,75 3 3,75 4 4,25 4,25 ech.1.000$ 0,75 3 3,75 4 4,25 4,25
RRoommåånneeaasscc`̀ 300 - 0,3 2,6 2,65 2,75 2,75 2,85 1.000 1.000 0,3 2,6 2,65 2,75 2,75 2,85

Certificate de depozit nominative - EURO: 1 lun` - 2,3%, 3 luni - 2,3%, 6 luni - 2,4%, 9 luni - 2,4%, 12 luni - 2,4%

AAllpphhaa  BBaannkk - 0,1 2,3 2,75 3 3 3  - 0,1 2,2 2,5 3 3 3

Certificate de depozit nominative - EURO (pf): 3 luni -2,75%, 6 luni - 3%, 9 luni - 3%, 12 luni - 3%

IIttaalloo--RRoommeennaa 0 15.000 0,6 0,75 1,85 1,95 2 2 2 0 15.000 0,75 1,85 1,95 2 2 2
LLiibbrraa 100 100 - 2 3,5 3,75 4,25 4,5 4,75 500 500 1 3 3,25 3,75 4 4,25
PPiirraaeeuuss  BBaannkk 500 500 0,5 0,5 3 3,25 3,5 3,75 4 500 500 0,5 3 3,25 3,5 3,75 4
RRoommeexxtteerrrraa - 300 0,2 (min1€) 0,5 3 3,6 3,9 4 4,3 - 300 0,5 3 3,6 3,9 4 4,3
PPrrooCCrreeddiitt  BBaannkk 100-500 - 1,75* 3,1 3,75 4 - 4,3 - 100-500 1,25* 3,1 3,75 4 - 4,3
UUnniiCCrreeddiitt 2.000(>1M) 0,1 2,4 2,4 2,5 2,6 2,7 2.000(>1M) 0,1 2,1 2,2 2,3 2,5 2,5
SSaannppaaoolloo  IIMMII 1.000 0,75 pj 0,5 2,5 2,65 2,75 2,75 2,75 10.000 0,5 2,5 2,65 2,75 2,75 2,75
BBlloomm  BBaannkk  EEggyypptt - - 0,5 1,5 2,5 3 3,25 3,5 3,5 - - 0,5 2,5 3 3,25 3,5 3,5
FFiinnaannssbbaannkk 10.000 100 - 0,5 3,25 3,75 4,25 4,5 4,5 10.000 1.000 0,5 3,25 3,75 4,25 4,5 4,5
HHVVBB  RRoommåånniiaa 100 2.000 0,75 0,10 1,75 1,8 1,85 1,9 2 - - 0,10 1,75 1,8 1,85 1,9 2
CCEECC 100 100 0,5 0,5 2 2,25 2,5 - 2,75 100 0,5 2,5 2,75 3 3 3
BBaannccaa  DDaaeewwoooo - 500 - 0,5 2,5 3 3,25 3,5 4 10.000 1.000 0,5 2,5 3 3,25 3,5 4

EEuurroomm  BBaannkk 200 1.000 - - 0,25 7 7 7,5 7,75 8 0,25 7 7 7,5 7,75 8

* detalii la banc` Dobånda este ffiixx`̀, ajungånd la nivelul de 77,,2255%%  ppeennttrruu  cceerrttiiffiiccaattee  ddee  ddeeppoozziittee  ccoonnssttiittuuiittee  ppee  tteerrmmeenn  ddee  33  lluunnii  ((RROONN))..

BBCCRR 100 200 4 0,5 0,25 6 6,25 6,5 6,75 7,5 0,25 5 5,25 5,5 5,75 6

Certificate de depozit la termen: 3 luni - 5,75%; 6 luni - 6,25%; 12 luni- 6,75%

BBRRDD 150 func]. sucurs.: - 0,5 0,25 4,5 4,6 4,65 4,65 4,75 0,25 5 5,25 5,25 5,25 5,5

Depozite cu plata dobånzii la expirarea termenului: 0,25 4,5 4,75 4,75 4,75 4,5 0,25 4 4,25 4,25 4,25 4,5

Tran[a PREMIUM: \ncepånd de la 2.500 lei lunar - 4,75 4,85 4,9 4,9 5 - - - - - -

la exp.term. - 4,75 5 5 5 5,25 - - - - - -

Tran[a PREMIUM: \ncepånd de la 50.000 lei la exp.term. - 5,5 5,75 5,75 - 6 - - - - - -

BBaannccppoosstt 500 50.000 - 0,6 0 7,25 7,25 7,15 - 7,15 0 7,25 7,25 7,15 - 7,15

Carnete de economii - - 4 4,25 - 4,5 - - - - - -

RRaaiiffffeeiisseenn 50 1.000 5.000 0,5 0,25 4 4,25 4,5 4,6 4,75 0,25 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5

BBaannkk Carnete de economii - - 0,25 - 2,5 2,5 - 2,5 - - - - - -

RRaaiiffffeeiisseenn  Economisire - creditare pentru domeniul locativ destinat persoanelor fizice cu cet`]enie romån` [i domiciliul stabil \n Romånia. Dobånda 3% pe an 

BBaannccaa  ppeennttrruu acordat` la depuneri; prima anual` de la stat de 15% aplicat` la soldul economisit (prima se acord` pentru sumele economisite de c`tre client \n anul calendaristic respectiv, conform prevederilor legale 

LLooccuuiinn]]ee aplicabile); comision deschidere de cont: 1% din suma contractat` la \ncheierea contractului; www.railoc.ro; info@railoc.ro

BBaannccaa  }}iirriiaacc 1.000 - - 0,1 3,5 5 5,5 6 6 0,1 3,5 5 5,5 6 6

LLiibbrraa 150 1.000 franco pf/20pj - - 7,25 7,25 7,25 7,5 8 0,5 6,5 7 7,25 7,5 8

RRoommåånneeaasscc`̀ 50 1.500 1 fiz 0% 0,75 6,6 7,5 7,5 7,5 7,5 0,75 6,6 7,5 7,5 7,5 7,5

TTrraannssiillvvaanniiaa 100 2.500 3 fiz; 0,35 fiz 0,25 7,5 7,5 7,5 7,75 7,75 0,25 7,5 7,5 7,5 7,75 7,75

10 jurid. 0,55 jurid

OOTTPP  BBaannkk 100-14.999 1.000 - 0,5 jurid. 0,25 5 5 5,25 5,25 5,5 0,5 4,5 5 5,25 5,75 6

>50.001 1.000 - 0,5 jurid. 0,25 7 6,75 6,5 6,5 6,5 0,5 4,5 5 5,25 5,75 6

CCEECC 50 300 2 fiz 0,5 jurid. 0,25 7 7 7,25 - 7,5 0,25 5,25 5,5 5,75 6 6,5

100 5 jurid

Carnete de depunere cu plata lunar` a dobånzii: 7,25%/an; certificate de depozit cu plata lunar` a dobånzii: 6,25%/an; certificate de depunere cu plata dobånzii la 3 luni: 6,25%/an

AAllpphhaa  BBaannkk - - - 0,1 5,75 6 7 7 7,25 0,1 5,25 5,5 6 6 6,25

Certificate de depozit la termen (pf): 3 luni - 6%; 6 luni - 7%; 9 luni - 7,25%; 12 luni - 7,25%

RRoommeexxtteerrrraa 50 1.000 - 0,35 0,25 6,5 6,75 7 7,5 7,75 0,25 6 6,25 6,5 7 7,5

AABBNN--AAMMRROO 7.000 15.000 - 0,75 0,25-0,5 3,5 3,75 3,75 - 3,75 - - - - - -

IINNGG 700 10.000 - - 6,85* 5 5,25 5,5 5,75 6 0,1 5 5,25 5,5 5,75 6

* pentru un sold al contului de minimum 700 lei; \ntre 0 [i 700 lei: 0,1%; \ntre 700 [i 500.000 lei: 6,85%; peste 500.000 de lei: 0,5%

HHVVBB echiv. 2.000$ - 0,5 0,1 6,1 6 5,5 5,4 5,3 0,1 6,1 6 5,5 5,4 5,3

RRoommaanniiaa

IIttaalloo--RRoommeennaa 50.000 100.000 - 0,5 0 5 5,25 5,5 5,65 5,75 0 5 5,25 5,5 5,65 5,75

PPiirraaeeuuss  BBaannkk 100 lei 100 lei - - 0,5 7 7,1 7,25 7,1 7,35 0,5 7 7,1 7,25 7,1 7,35

PPrrooCCrreeddiitt  BBaannkk *se acord` la contul de economii 100 lei 15 pj/0pf - 7* 6,8 7,3 7,5 - 7,75 2* 6,8 7,3 7,5 - 7,75

UUnniiCCrreeddiitt 500 (>1M) 1.000 (>1M) 0,1 5 5 5,25 5,5 5,5 0,1 4 4,25 4,5 4,5 4,75

SSaannppaaoolloo 1.000 5.000 2 pf/10 pj 0,4 pf/0,6 pj 0,1 5,75 5,5 5,75 5,75 6 0,1 5,75 5,5 5,75 5,75 6

IIMMII  BBaannkk

BBlloomm  BBaannkk  EEggyypptt - - 50pj 0,5 0,1 6 6,5 6,5 6,75 7 0,1 6 6,5 6,5 6,75 7

FFiinnaannssbbaannkk 300 2.000 0,1 6,5 7,5 7,5 7,75 8 0,1 6,5 7,5 7,5 7,75 8

BBaannccaa  DDaaeewwoooo 300 5.000 0pf/10 pj - 0,1 6,5 6,75 7 7,25 7,5 0,1 4 4 4 4 4

Certificat de Depozit
„Victoria“

USD

EUR

Cota unic` impulsioneaz` pia]a
asigur`rilor spre 4-5 mld. euro

Nicolae Cri[an,
pre[edintele CSA

DESEN: Romeo R`ileanu



PPIIAA}}AA  MMOONNEETTAARR~~
Depozite Tranzac]ii

VVooll..  mmeeddiiuu  RRaattaa  mmeeddiiee  aannuuaall`̀  VVooll..  mmeeddiiuu  zziillnniicc RRaattaa  mmeeddiiee  aannuuaall`̀
PPeerriiooaaddaa zziillnniicc  ((mmlldd..  lleeii)) aa  ddoobbåånnzziiii  ((%%)) mmlldd..  lleeii aa  ddoobbåånnzziiii  ((%%))
mai 2006 0,0 0,00 0,0 0,00
19 mai. - 26 mai. 17.961,4 8,35 2.121,3 7,26
26 mai. 2006 14.419,9 8,49 911,6 8,40

PPIIAA}}AA  VVAALLUUTTAARR~~ Echivalent mii euro
OOppeerraa]]iiuunnee NNiivveell  mmeeddiiuu  zziillnniicc NNiivveell  mmeeddiiuu  zziillnniicc NNiivveell

aapprriilliiee  22000066 1199mmaaii--  2266  mmaaii..  2266  mmaaii..  22000066
1. Cump`r`ri de la clien]i 469.356,2 363.343,0 363.401,0
2. Vånz`ri clien]i 481.495,6 375.651,6 384.834,7
3. Opera]iuni interbancare 113.773,1 279.751,1 194.020,2
4. Total volum zilnic 596.334,0 660.236,9 578.854,9

SURSA: BNR

NNiivveelluull  mmeeddiiuu  aall  rraatteelloorr  ddoobbåånnzziilloorr  ppee  ppiiaa]]aa  iinntteerrbbaannccaarr`̀  
29 mai 2006 la ora 11.00

TTeerrmmeennee BBUUBBIIDD BBUUBBOORR

ON 7.88 8.61
TN 7.90 8.64
SW 7.68 8.62
1M 7.53 8.62
3M 7.44 8.59
6M 7.11 8.51
9M 6.88 8.50

12M 6.64 8.44

Volumul tranzac]iilor pe pia]a monetar` interbancar` la 26 mai: 911,60 mil.RON (9.116.000,00 mil.ROL)

26 mai 2006 la ora 11.00

TTeerrmmeennee BBUUBBIIDD BBUUBBOORR

ON 7.86 8.60
TN 7.87 8.62
SW 7.68 8.59
1M 7.53 8.60
3M 7.43 8.59
6M 7.08 8.51
9M 6.82 8.49

12M 6.64 8.43

Volumul tranzac]iilor pe pia]a monetar` interbancar` la 25 mai: 814,20 mil.RON (8.142.000,00 mil.ROL)
BBUUBBIIDD - rata dobånzii la depozitele atrase; BBUUBBOORR - rata dobånzii la depozitele plasate

PPiiaa]]aa  FFuuttuurreess  BBMMFFMMSS 26 mai 2006

CCoonnttrraacctt  SSccaaddeenn]]`̀ PPrree]]  VVaarriiaa]]iiee VVaallooaarree

((lleeii))

DERRC IUN 0.0838 0.0052 379,059.0

DERRC SEP 0.0878 0.0020 59,990.0

DESIF1 IUN 2.1000 0.1299 25,109.9

DESIF1 SEP 2.1000 0.0000 0.0

DESIF2 IUN 1.9900 0.0500 7,238,000.0

DESIF2 SEP 2.0700 0.0600 469,309.5

DESIF3 IUN 1.9960 0.0550 6,834,630.6

DESIF3 SEP 2.0700 0.0848 624,381.8

DESIF4 IUN 1.3700 0.0000 0.0

DESIF4 SEP 0.0000 0.0000 0.0

DESIF5 IUN 2.3950 0.0850 5,010,590.9

DESIF5 SEP 2.4850 0.0940 1,203,879.5

DESNP IUN 0.5189 0.0250 1,784,525.2

DESNP SEP 0.5350 0.0250 413,858.1

DETLV IUN 0.8790 0.0165 307,747.0

DETLV SEP 1.4370 0.0000 0.0

EUR/USD IUN 1.2791 0.0011 192,161.0

EUR/USD SEP 1.2801 -0.0072 25,602.0

RON/EUR IUN 3.5250 -0.0050 24,665.0

RON/EUR SEP 3.5100 -0.0012 38,610.0

RON/USD IUN 2.7500 0.0100 0.0

RON/USD SEP 0.0000 0.0000 0.0

Categoria I
CCoodd DDeennuummiirree  VVNN PPrr..MMeeddiiuu VVaarr%%  IInncchhiiddeerree MMiinn.. MMaaxx.. TTrraannzz.. NNrr..  AAcctt..
AVBU AVERSA*  2.5000 1.0867 -7.63 1.1000 1.0600 1.1000 2 480
BRCR BRAICONF* Braila 0.1000 0.3589 2.16 0.3600 0.3500 0.3600 13 73368
ELMA ELECTROMAGNETICA*  0.2300 0.6653 3.29 0.6600 0.6400 0.6750 3 6915
PTRO MITTAL STEEL ROMAN* 2.5000 9.4684 -0.59 9.7000 9.0000 9.8000 15 930
VEGA ROMPETROL*  0.1000 0.0544 1.11 0.0540 0.0540 0.0550 8 62000
SEVE SEVERNAV* Dr. Tr. Severin 2.5000 4.9750 -0.50 5.1000 4.8000 5.1000 4 140
UPET UPET* Targoviste 2.5000 0.3093 4.84 0.3000 0.3000 0.3200 6 1030
TTOOTTAALL 5511 114444,,886633

Categoria a II-a
CCoodd DDeennuummiirree  VVNN PPrr..MMeeddiiuu VVaarr%%  IInncchhiiddeerree MMiinn.. MMaaxx.. TTrraannzz.. NNrr..  AAcctt..
DANA DANUBIANA* Popesti Leordeni 2.5000 1.6169 10.74 1.5000 1.5000 1.6500 5 333
GRIA GRUPUL IATSA* Pitesti 2.5000 4.0000 -2.49 4.0000 4.0000 4.0000 1 39
UNISEM UNISEM*  0.1000 0.0525 4.79 0.0530 0.0500 0.0530 4 4206
TTOOTTAALL 1100 44,,557788

Categoria de baz`
CCoodd DDeennuummiirree  VVNN PPrr..MMeeddiiuu VVaarr%%  IInncchhiiddeerree MMiinn.. MMaaxx.. TTrraannzz.. NNrr..  AAcctt..
NUIA ABO MIX** SATU MARE 2.5000 5.5000 0.00 5.5000 5.5000 5.5000 1 40
BETA AGRANA ROMANIA** BUZAU 0.1000 0.1716 -9.68 0.1700 0.1700 0.1800 2 431
ALBZ ALBALACT* Alba Iulia 0.1000 0.5627 0.62 0.5600 0.5600 0.6500 16 27644
ALIM ALIMENTARA * Cluj Napoca 0.1000 0.1639 -7.45 0.1500 0.1500 0.1660 2 577
ARDF ARDAF* Cluj 0.1000 0.3060 0.45 0.3050 0.3050 0.3090 4 8000
UARG ARGUS* Constanta 1.5000 1.7200 0.96 1.7200 1.7200 1.7200 1 500
ARAX ARMAX GAZ* Medias 0.1000 0.7352 -1.44 0.7500 0.7200 0.7500 6 16908
ASBU ASTRAL* 0.1000 0.6400 -24.70 0.6400 0.6400 0.6400 2 852
ATPA ATHENEE PALACE* 0.3000 3.9714 4.97 4.0000 3.9000 4.0000 6 1393
SCAM AUTO ILIOARA** 0.5300 0.1700 0.00 0.1700 0.1700 0.1700 1 38000
AUTQ AUTONOVA** SATU MARE 0.1000 0.1400 0.00 0.1400 0.1400 0.1400 1 830
AVZU AVICOLA* BUZAU 0.1000 0.0406 -3.33 0.0410 0.0400 0.0413 6 22000
AZOA AZOMA** ARAD 2.5000 3.2000 -0.56 3.2000 3.2000 3.2000 4 167
BANE BANEASA** VOLUNTARI 2.5000 0.4745 5.44 0.5400 0.4600 0.5400 2 550
ELTR BEGA ELECTROMOTOR** TM 0.1000 0.1300 -18.75 0.1300 0.1300 0.1300 1 937
SCDE BEGA TURISM** TIMISOARA 2.5000 8.5000 -15.00 8.5000 8.5000 8.5000 1 161
SPCU BOROMIR PROD* BUZAU (SPICUL) 0.1000 1.2411 10.81 1.2000 1.2000 1.2500 6 6695
BUCS BUCOVINA** SUCEAVA 0.1000 0.5000 0.66 0.5000 0.5000 0.5000 3 1299
BUTU TURISM** 2.5000 23.0000 1.76 23.0000 23.0000 23.0000 1 90
CERE CERAMICA* IASI 0.5000 2.5500 1.84 2.5500 2.5500 2.5500 1 500
CHEM CHIMPEX* Constanta 2.5000 2.5983 12.96 2.8000 2.5000 2.8000 2 119
GALA COCOR TURISM** 0.1000 0.0800 0.00 0.0800 0.0800 0.0800 1 26
CCRL COMCEREAL* Constanta 2.5000 17.7000 2.64 17.7000 17.7000 17.7000 1 9
COBS COMINCO* 2.5000 8.6648 -1.66 8.5000 8.5000 8.8000 11 1411
COVG NAVROM* Galati 2.5000 3.4000 1.49 3.4000 3.4000 3.4000 2 121
REMO COREMAR* Constanta 0.1000 0.3676 3.75 0.3700 0.3600 0.3700 10 26568
COUT COMTURIST* 2.5000 26.8226 7.29 27.0000 20.0000 27.0000 4 1539
COMI CONDMAG* Brasov 0.1000 0.7998 -0.07 0.8000 0.7800 0.8150 12 38972
CONI CONINTEX** POPESTI LEORDENI 2.5000 2.5000 47.05 2.5000 2.5000 2.5000 1 39
COTE CONPET* Ploiesti 3.3000 9.9569 9.90 10.0000 9.0000 10.0000 15 12810
CAER CONSTRUCTII AERONAUTICE** 2.5000 12.0000 0.00 12.0000 12.0000 12.0000 1 1
CONQ CONTACTOARE** BUZAU 2.5000 3.0000 -9.09 3.0000 3.0000 3.0000 2 119
DAFR DAFORA* MEDIAS 0.1000 1.5146 0.31 1.4000 1.4000 1.5900 3 2182
DIMB DAMBOVITA MORARIT SI PANIF.** 0.1000 0.0800 14.28 0.0800 0.0800 0.0800 2 978
DIOV DAMBOVITA* 0.3500 0.6368 13.75 0.6000 0.6000 0.6500 3 1352
DUCL DUCTIL* BUZAU 0.1000 0.6450 1.31 0.6450 0.6450 0.6450 1 2500
ELGS ELECTROARGES** ARGES 0.1000 0.1892 18.25 0.1900 0.1800 0.1900 3 9703
ELEL ELECTROCONSTRUCTIA ELCO** 0.3000 0.4600 0.00 0.4600 0.4600 0.4600 1 322
EMTL ELECTROMETAL** TIMISOARA 2.5000 2.5000 0.00 2.5000 2.5000 2.5000 1 80
ENES ENERGOUTILAJ* 2.5000 2.1500 -10.13 2.1500 2.1500 2.1500 1 70
FACY FABRICA DE SCULE RISNOV** 2.5000 0.6100 1.66 0.6100 0.6100 0.6100 2 116
FERO FERONERIA** ARAD 0.1000 0.5000 0.00 0.5000 0.5000 0.5000 2 2075
FIMA FIMARO* Cluj 2.5000 5.7667 -0.57 5.8000 5.7000 5.8000 2 120
FRFA FORESTFALT** FALTICENI 0.1000 0.2400 0.00 0.2400 0.2400 0.2400 1 354
GASR GASTROSERV** BRASOV 2.5000 6.5000 165.30 6.5000 6.5000 6.5000 1 3931
GLIN GLINA** POPESTI LEORDENI 2.5000 0.7400 0.62 0.7400 0.7400 0.7400 1 39
RANT GRANITUL** 5.4600 0.9200 1.09 0.9200 0.9200 0.9200 1 80
GROM GROSMETCHIM** PITESTI 2.5000 3.5000 75.00 3.5000 3.5000 3.5000 1 118
HLEB HERCULES** BRAILA 2.5000 0.2300 0.2300 0.2300 0.2300 2 6063
HION HIPERION** STEI 2.5000 3.1923 6.41 4.5000 3.0000 4.5000 2 780
IARV IAR* Brasov 2.5000 2.6863 2.33 2.6400 2.6000 2.7800 11 7421
ICEF ICE FELIX FAB. DE CALCULATOARE** 2.5000 4.0861 23.82 4.1000 3.5000 4.1000 4 5119
ICPI ICPIAF** CLUJ NAPOCA 2.5000 9.4405 -0.62 9.5000 9.0000 9.5000 4 336

IMOD IMOD** 2.5000 100.0000 25.00 100.0000 100.0000 100.0000 1 40
INLP INDUSTRIALIZAREA LAPTELUI* 0.1000 0.6300 0.00 0.6300 0.6300 0.6300 1 351
INTE INTERNATIONAL* Sinaia 0.1000 0.7210 3.00 0.7000 0.7000 0.7300 4 1431
IPRU IPROEB* Bistrita 0.3000 1.1043 3.20 1.1000 1.1000 1.1100 8 11710
IPRA IPROMET** 1.0000 2.1000 0.00 2.1000 2.1000 2.1000 2 1750
IUBR IUS** BRASOV 0.1000 0.1000 -20.19 0.1000 0.1000 0.1000 1 706
LMRU LAMINORUL** BRAILA 2.0800 0.2000 -35.48 0.2000 0.2000 0.2000 1 8062
LARO LAROMET** 0.1000 0.1100 44.35 0.1100 0.1100 0.1100 1 1800
LIDO LIDO* 0.1000 0.3929 -7.02 0.3930 0.3900 0.3930 2 20364
MAMA MAG. UNIV. MARAMURES** 0.1000 5.9000 22.91 5.9000 5.9000 5.9000 1 1000
MARD MARCONS** BAIA MARE 0.1000 0.3700 24.78 0.3700 0.3700 0.3700 1 3000
MEAN MECANICA** SIGHTUL MARMATIEI 2.5000 2.0000 0.00 2.0000 2.0000 2.0000 2 335
MRDO MERCUR** CRAIOVA 2.5000 28.0000 9.80 28.0000 28.0000 28.0000 1 600
MEOR METALICA** ORADEA 2.5000 13.0315 0.24 13.1000 13.0000 13.1000 5 254
NACH NAPOCHIM* Cluj 0.1000 0.2000 11.11 0.2000 0.2000 0.2000 2 5000
NAPP NAPOLACT* CLUJ NAPOCA 1.7000 10.5290 15.76 10.0000 10.0000 10.8000 3 510
ROFU PETROM AVIATION* Otopeni 0.1000 0.1226 -0.64 0.1200 0.1200 0.1230 3 5668
NAFA PHARMAFARM** CLUJ 0.1000 0.4900 0.00 0.4900 0.4900 0.4900 2 473
PREH PREFAB* 2.5000 25.3896 1.86 25.0000 25.0000 26.5000 39 1925
PROG PROGRESUL* PLOIESTI 0.1000 0.0133 -1.48 0.0136 0.0125 0.0140 24 528000
REFE REMARUL 16 FEBRUARIE* CLUJ 2.5000 6.5000 0.00 6.5000 6.5000 6.5000 1 40
SAMU SAMUS MEX* Dej 0.1000 0.1200 -20.00 0.1200 0.1200 0.1200 2 473
SANE SANEX* Cluj 0.2000 0.4189 0.84 0.4200 0.4100 0.4200 27 135545
SCTO SOCOT* TG.MURES 2.5000 18.8726 4.84 19.0000 18.5000 19.0000 3 157
STIB STIROM* 2.5000 11.1250 -1.52 11.5000 11.0000 11.5000 3 728
TEHP TEHNOFRIG* CLUJ NAPOCA 5.2000 5.6000 -2.32 5.6000 5.6000 5.6000 3 60
TRUX TRACTORUL - UTB* Brasov 0.1000 0.0509 -4.14 0.0550 0.0500 0.0550 10 24406
VASX VASTEX* Vaslui 2.5000 7.5000 -6.25 7.5000 7.5000 7.5000 1 79
VENU VENTILATORUL* 5.5300 15.0000 -12.93 15.0000 15.0000 15.0000 1 75
VESY VES* Sighisoara 0.1000 0.1122 3.98 0.1120 0.1000 0.1160 12 39849
ZARE ZAREA* 0.1000 0.4947 -0.66 0.4900 0.4900 0.4980 3 1720
TTOOTTAALL 338844 11,,009911,,224455

Fonduri de investi]ii
CCoodd DDeennuummiirree  VVNN PPrr..MMeeddiiuu VVaarr%%  IInncchhiiddeerree MMiinn.. MMaaxx.. TTrraannzz.. NNrr..  AAcctt..
XFOA Fondul Oamenilor de Afaceri 3 4 2.52 4 4 4 6 523
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5BURSE

C~T~LIN CIOCAN

B
ursa a \nceput s`pt`måna
cu evolu]ii contrare pentru
principalele ac]iuni de pe
pia]`. SIF-urile au con-
tinuat s` recupereze din

pierderile suferite \n ultimele luni, cå[ti-
gånd \n medie peste 1%, \n timp ce
ac]iunile Petrom [i BRD au \nregistrat
sc`deri de cåteva procente.

Evolu]ia pie]ei romåne[ti care ieri a
pierdut 0,56% la nivelul indicelui BET a
f`cut not` discordant` \n regiune,
celelalte burse mai dezvoltate \nre-
gistrånd cre[teri u[oare. 

Lichiditatea pe pia]` a fost ieri
modest`, volumele de tranzac]ionare
fiind mai mici decåt \n ultima [edin]` a
s`pt`månii trecute. 

Nici un titlu nu a reu[it s` fac`
obiectul unor tranzac]ii de cel pu]in un
milion de euro, cele mai tranzac]ionate
titluri fiind cele ale SIF Moldova, cu
transferuri de dou` milioane de lei (0,56
mil. euro).

Brokerii spun c` volumele modeste
s-au datorat [i faptului c` ieri, ca [i azi de
altfel, \n Marea Britanie b`ncile nu au
lucrat cu ocazia „S`rb`torii de pri-
m`var` a B`ncilor“. 

Totu[i, al]i brokeri consider` vo-
lumele de ieri normale pentru etapa prin
care trece pia]a.

„Volumele sunt destul de normale
pentru tendin]a existent` pe Burs` \n
ultima perioad`, cu excep]ia ultimelor
zile“, spune Valerian Ionescu, director
de opera]iuni la CA IB Securities, so-
cietatea de brokeraj a grupului HVB.

Brokerii care lucreaz` mai ales cu
investitori str`ini spun c` tendin]a pie]ei
romåne[ti \n continuare nu va fi
distinct` de a celorlalte burse din
regiune.

„Dac` celelalte burse vor continua
s` creasc`, pia]a de la noi nu va face not`
discordant`. Evolu]ia bursei romåne[ti
este foarte puternic corelat` cu ceea ce
se \ntåmpl` \n afar` [i chiar dac` se
\ntårzie cu o zi - dou` fa]` de modul \n
care merg celelalte pie]e, ca tendin]`
evolu]iile vor fi similare“, consider`
Ionescu. Al]i brokeri mai spun c` nu se
a[teapt` totu[i pentru formarea unei
tendin]e clare pe pia]` \n urm`toarele
luni.

„Probabil, pia]a va intra \ntr-o
evolu]ie de range, cu fluctua]ii u[oare,
pån` \[i va g`si un echilibru. Nu m`
a[tept la mi[c`ri deosebite \n lunile de
var`, ]inånd cont c` aceasta este de
regul` o perioad` de concedii, inclusiv
pentru managerii fondurilor str`ine.
SIF-urile vor \ncerca s` se apropie de
maxime, dar nu cred c` le vor atinge
vara aceasta“, spune Olimpiu Bl`ju],
directorul general al Swiss Capital.

AC}IUNILE SIF MOLDOVA au cå[tigat ieri
peste 2%, \nregistrånd cel mai mare
avans din grupul SIF-urilor, care a urcat \n
medie cu 1,3%. Chiar dac` SIF-urile au
mai recuperat \n ultimele zile din
pierderile puternice suferite, pre]urile
acestor titluri mai au mult pån` la
nivelurile maxime atinse \n acest an.
Astfel, cele mai multe dintre SIF-uri mai
au de recuperat pån` la maxime \n jur de
cåte 30%, ceva mai pu]in avånd SIF
Oltenia, cu 23% [i Transilvania cu 20%.
Ieri ac]iunile SIF Moldova [i Oltenia au
fost cele mai tranzac]ionate, cu rulaje
modeste totu[i, de 2,1 milioane de lei (0,6
mil. de euro) [i, respectiv, 1,9 milioane de
lei (0,5 mil. de euro).

AC}IUNILE PETROM au dat \napoi dup`
revenirea puternic` din ultimele [edin]e,
pierzånd ieri aproape 3% la nivelul pre]ului
de \nchidere. Cursul Petrom a coboråt din
nou aproape de pragul de 0,5 lei/ac]iune,
\nchiderea f`cåndu-se pe minimul de 0,505
lei/ac]iune. Brokerii spun c` ]inånd cont
inclusiv de faptul c` ieri au mai sc`zut [i
titlurile BRD, probabil sc`derile acestor
titluri au fost determinat de vånz`ri
derulate de str`ini. Ac]iunile BRD au
pierdut 1,2%, pe o lichiditate foarte redus`
totu[i, de 0,55 milioane de lei (0,16
milioane de euro). Nici tranzac]iile cu
ac]iuni Petrom nu au fost ridicate, valoarea
opera]iunilor \n acest caz fiind de 1,2
milioane de lei (0,3 milioane de euro).

TITLURILE AMONIL au  \nregistrat din nou
fluctua]ii importante, pe fondul
specula]iilor, spun brokerii, realizate
probabil de unii din investitori care de]in
participa]ii importante \n cadrul companiei.
Pre]ul ac]iunilor a avut ieri o varia]ie de
peste 7% \ntre minimul de  0,0657
lei/ac]iune [i  maximul zilnic de 0,0704
lei/ac]iune. La nivelul pre]ului minim,
titlurile s-au tranzac]ionat aproape de
nivelul de \nchidere de vineri. Dup`
atingerea pre]ului maxim, cursul a sc`zut
treptat, ultima tranzac]ie perfectåndu-se la
0,068 lei/ac]iune, \n cre[tere cu 3,8% fa]`
de [edin]a precedent`. Valoarea
tranzac]iilor realizate cu aceste ac]iuni a
fost de 0,87 mil. lei (0,24 mil. euro).

TITLURILE SOCEP au pierdut cea mai mare
parte din cre[terea puternic` de vineri,
cursul ac]iunilor sc`zånd ieri cu 8,5%. Pre]ul
a coboråt din nou sub pragul de 0,2
lei/ac]iune, dup` ce reu[ise \n ultima [edin]`
a s`pt`månii trecute s` treac` de acest nivel
pentru prima dat` de la \nceputul lunii. |n
urma cre[terii de peste 12% \nregistrate
vineri, ieri au ap`rut \n pres` informa]ii \n
leg`tur` cu o posibil` majorare de capital pe
care ar pl`nui-o Socep [i cu o preluare a
companiei. Drept r`spuns la aceste
informa]ii, conducerea Socep a precizat ieri
c` nu are \n vedere derularea vreunei
major`ri de capital prin acordarea de ac]iuni
gratuite [i nici nu are cuno[tin]` de un
eventual interes de preluare a companiei.

AC}IUNILE CONPET PLOIE{TI au f`cut ieri
obiectul unor tranzac]ii mai ridicate decåt
cele realizate \n ultima perioad`, cu aceste
titluri derulåndu-se cinci opera]iuni \n pia]a
regular, \n valoare de 0,11 mil. lei. Toate
aceste tranzac]ii s-au f`cut la 10 lei/ac]iune,
\n cre[tere cu 5,3%. Transferurile realizate
ieri sunt cele mai mari din ultimele dou`
s`pt`måni, dar \n acest interval de timp s-au
mai derulat \n cåteva zile opera]iuni de peste
0,1 mil. lei, perfectate la pre]uri cuprinse
\ntre 10-11 lei/ac]iune. Conpet a anun]at ieri
c` litigiul cu SIF Muntenia privind reducerea
capitalului social a ajuns pe rolul Cur]ii
Constitu]ionale, iar CNVM a emis certificatul
de \nregistrare a ac]iunilor aferente
opera]iunii de diminuare a capitalului social.

Bursa \ncearc` s`-[i g`seasc` echilibrul

Categoria I
DDeennuummiirree IInncchh.. VVaarr.. PPEERR PPrreett  MMeedd.. MMaaxx.. MMiinn.. NNrr..  AAcctt.. 5522MMAAXX 5522MMIINN
ALRO SLATINA 3.7800 0 23.1 3.7006 3.7800 3.6800 1484 4.5500 2.5000
ANTIBIOTICE IASI 1.3900 0 32.1 1.3928 1.4100 1.3900 85877 1.4900 0.6100
AZOMURES TG. MURES 0.1950 -2.5 6.0 0.1954 0.2000 0.1950 59000 0.3240 0.1770
BANCA COM. CARPATICA SIBIU 0.5700 1.8 33.1 0.5651 0.5700 0.5600 33500 0.6600 0.4400
BANCA TRANSILVANIA CLUJ 0.9100 0 21.6 0.9147 0.9200 0.9100 927538 1.5000 0.6700
BIOFARM BUCURESTI 0.6250 0.8 19.2 0.6242 0.6250 0.6200 2757700 0.7000 0.5000
BRD 16.8000 -1.2 21.2 16.8065 17.1000 16.7000 34062 19.8000 4.3000
ELECTROAPARATAJ BUC. 0.4400 0 0.0000 0.0000 0 0.0000 0.0000
OIL TERMINAL 0.2800 0 0.0000 0.0000 0 0.0000 0.0000
OLTCHIM RM VALCEA 0.3790 -0.3 59.4 0.3825 0.3900 0.3770 91030 0.5000 0.2650
OTELINOX TIRGOVISTE 10.9000 0 0.0000 0.0000 0 0.0000 0.0000
PETROM BUCURESTI 0.5050 -2.9 20.2 0.5136 0.5250 0.5050 2412793 0.6450 0.3320
RAFINARIA ASTRA ROMANA PLOIESTI0.0425 -2.5 21.0 0.0413 0.0469 0.0400 1521965 0.0610 0.0221
ROLAST PITESTI 0.0602 -4.4 FP 0.0602 0.0630 0.0602 630500 0.1080 0.0600
RULMENTUL BRASOV 0.0980 3.2 FP 0.0954 0.0980 0.0952 53875 0.1560 0.0920
SOCEP CONSTANTA 0.1950 -8.5 28.7 0.2068 0.2170 0.1950 367500 0.2800 0.1670
TURBOMECANICA BUCURESTI 0.7600 2 15.9 0.7719 0.7950 0.7550 451000 18.0000 0.6750

Societ`]i de investi]ii 
DDeennuummiirree IInncchh.. VVaarr.. PPEERR PPrreett  MMeedd.. MMaaxx.. MMiinn.. NNrr..  AAcctt.. 5522MMAAXX 5522MMIINN
SIF BANAT CRISANA ARAD 2.0000 1 21.8 2.0065 2.0200 1.9900 752,965.0000 2.7400 1.2000
SIF MOLDOVA BACAU 1.9600 2.1 20.9 1.9724 2.0100 1.9500 1,090,645.0000 2.7200 0.9950
SIF MUNTENIA BUCURESTI 1.4000 0 21.6 1.4096 1.4500 1.4000 747,672.0000 1.9500 0.8050
SIF OLTENIA CRAIOVA 2.3700 1.7 25.2 2.3677 2.3900 2.3400 823,916.0000 3.0500 1.1900
SIF TRANSILVANIA BRASOV 1.9700 1.6 28.4 1.9860 2.0300 1.9500 523,104.0000 2.4600 1.2400

Categoria a II-a
DDeennuummiirree IInncchh.. VVaarr.. PPEERR PPrreett  MMeedd.. MMaaxx.. MMiinn.. NNrr..  AAcctt.. 5522MMAAXX 5522MMIINN
AEROSTAR BACAU 5.2500 8 9.0 5.1506 5.2500 5.2500 770.0000 5.6000 3.7500
AMONIL SLOBOZIA 0.0680 3.8 36.7 0.0700 0.0704 0.065712,410,507.0000 0.1100 0.0400
ARMATURA CLUJ NAPOCA 0.5250 1 FP 0.5250 0.5250 0.5250 500.0000 0.7200 0.4700
ARTROM SLATINA 6.5000 0 12.3 6.5000 6.5000 6.5000 500.0000 7.2500 3.0700
BERMAS SUCEAVA 1.7500 1.2 7.6 1.7500 1.7500 1.7500 1,000.0000 3.2000 1.7000
CARBID FOX TARNAVENI 0.0430 -2.3 FP 0.0430 0.0440 0.0410 19,250.0000 0.1060 0.0300
CARBOCHIM CLUJ-NAPOCA 7.0000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
CHIMOPAR 2.4000 0 FP 2.3666 0.0000 0.0000 963.0000 3.3000 0.9000
CHIMOPAR SA 2.4000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
COMELF BISTRITA 1.4000 0 11.63 1.4466 0.0000 0.0000 730.0000 10.2000 1.0500
COMPA SIBIU 1.1100 -3.5 17.1 1.1269 1.1500 1.1100 46,397.0000 2.3000 1.0400
COMPANIA ENERGOPETROL 2.9000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ELECTROPUTERE CRAIOVA 0.2500 -2 FP 0.2581 0.2600 0.2500 14,250.0000 0.3200 0.1860
FLAMINGO INTERNATIONAL 0.3700 -1.3 23.9 0.3700 0.3700 0.3700 14,908.0000 2.5700 0.3690
GRUPUL IND.ELECTROCONTACT 0.1210 -4 7.0 0.1225 0.1260 0.1210 20,008.0000 0.1540 0.0780
IMPACT 0.6250 -0.8 46.4 0.6252 0.6300 0.6250 163,504.0000 0.6450 0.3780
KANDIA EXCELENT 0.6600 -0.8 13.1 0.6592 0.6750 0.6600 4,541.0000 0.7400 0.5800
MAILLIS 4.9000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MECHEL TARGOVISTE 0.7000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MEFIN SINAIA 2.7000 3.9 FP 2.5979 2.7000 2.5000 7,739.0000 3.4800 1.7800
MOPAN 0.4000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MOPAN 0.4000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
PETROLEXPORTIMPORT 151.0000 3.4 4.8 146.5151 152.9000 140.0000 86.0000 199.9000 76.1000
POLICOLOR 1.6000 5.3 8.0 1.6000 1.6000 1.6000 2,488.0000 1.8500 1.0200
PRODPLAST 3.8500 -1.3 11.8 3.9053 3.9500 3.8500 65,685.0000 34.8000 2.1900
ROMPETROL RAF. CONSTANTA 0.0819 2.4 9.3 0.0823 0.0833 0.0810 4,431,164.0000 0.1270 0.0725
ROMPETROL WELL SERVICES 0.2670 -0.4 3.8 0.2695 0.2700 0.2670 23,500.0000 0.2770 0.1750
SANTIERUL NAVAL ORSOVA 4.4000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SILCOTUB ZALAU 26.0000 0 12.27 25.0000 0.0000 0.0000 161.0000 27.5000 10.5000
SINTEZA ORADEA 0.5850 -0.9 FP 0.5879 0.5900 0.5800 56,178.0000 0.6150 0.2100
SIRETUL PASCANI 0.0685 -3.4 34.3 0.0684 0.0702 0.0681 144,418.0000 0.1150 0.0635
SOFERT BACAU 0.0118 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SSIF BROKER CLUJ 2.3000 -1.3 5.7 2.3275 2.3600 2.3000 38,039.0000 4.2200 1.9800
U.C.M. RESITA 0.0000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
UAMT ORADEA 0.7000 1.5 115.6 0.7031 0.7150 0.7000 18,009.0000 0.7200 0.4510
VAE APCAROM BUZAU 0.5000 2 7.7 0.4957 0.5000 0.5000 875.0000 0.5600 0.3550
VRANCART ADJUD 0.0951 -3 10.6 0.0965 0.0981 0.0951 389,818.0000 0.1650 0.0922
WIENER STADTISCHE 0.3500 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ZENTIVA 1.5500 0 40.4 1.5484 1.5500 1.5500 20,040.0000 1.5600 0.6850
ZIMTUB ZIMNICEA 2.7000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Societ`]i necotate
DDeennuummiirree PPrreett  MMeedd.. VVaarr.. IInncchh.. DDeesscc.. MMaaxx.. MMiinn.. NNrr..  AAcctt.. 5522MMAAXX 5522MMIINN
AEROTEH 28.7000 -8.6 28.7000 28.7000 28.7000 28.7000 39.0000 0.0000 0.0000
ALBAPAM ALBA IULIA 0.0000 0 0.4100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
AMCO OTOPENI 0.0000 0 4.1000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
AMYLON SIBIU 0.0000 0 0.0600 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
AURORA TARGU-FRUMOS IASI 0.0000 0 7.5000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
BANCA TURCO ROMANA 0.0000 0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
BEGA UPSOM OCNA MURES 0.0000 0 2.3500 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
CERCON ARIESUL Campia Turzii 0.3300 6.45 0.3300 0.3300 0.3300 0.3300 500.0000 0.0000 0.0000
CIPROM Ploiesti 0.0000 0 0.0500 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
DOROBANTUL PLOIESTI 0.0000 0 0.3000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ELECTROCERAMICA TURDA 0.0000 0 7.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
EMA  PIATRA NEAMT 0.0000 0 0.3300 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
FAUR 0.0000 0 0.5000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
FELEACUL CLUJ NAPOCA 0.0000 0 0.4100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
FORAJ SONDE PLOIESTI 0.0000 0 4.9500 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
GRIMEX TARGU JIU 0.0000 0 0.0800 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
GR. EDIT. SI DIFUZ. DE PRESA 0.0000 0 40.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
HITROM VASLUI 0.0000 0 0.5700 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MOBILA ALFA ORADEA 0.0000 0 0.0600 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MOLDOMOBILA IASI 0.0000 0 0.0300 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
MOLDOSIN VASLUI 0.0000 0 0.1000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
NAVOL OLTENITA 0.0000 0 0.0500 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
NICOLINA IASI 0.0000 0 0.0500 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
PRODVINALCO CLUJ NAPOCA 0.5500 -10 0.5400 0.6100 0.6100 0.5400 23,141.0000 0.0000 0.0000
RAFO ONESTI 0.0000 0 1.6400 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ROCAR 0.0000 0 0.0400 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
RULMENTI Barlad 0.0000 0 6.5000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SANTIERUL NAVAL CONSTANTA 1.7500 0 1.7500 1.7500 1.7500 1.7500 35.0000 0.0000 0.0000
SC TEBA IASI INDUSTRY 0.0000 0 5.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SEMANATOAREA 0.0000 0 6.7000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SEPAROM Arad 0.0000 0 0.0100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SIDERTRANS CALARASI 0.0000 0 0.3100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SOMES DEJ 0.0000 0 1.2000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
STRATUSMOB BLAJ 0.0000 0 0.0900 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
TREMAG Tulcea 0.0000 0 4.5600 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
UTON  ONESTI 0.0000 0 10.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
UZTEL PLOIESTI 0.0000 0 3.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
UZUC PLOIESTI 2.9000 1.4 2.9000 2.9000 2.9000 2.9000 45.0000 0.0000 0.0000

CCOODD simbolul societ`]ii tranzac]ionate

NNUUMMEE denumirea societ`]ii tranzac]ionate

PPRREE}}  (\nregistrat \n [edin]a de mediu tranzac]ionare)

+//-- Varia]ia procentual` a pre]ului mediu fa]` de [edin]a

precedent`(%)

MMAAXXIIMM Pre]ul maxim \nregistrat \n [edin]a de tranzac]ionare

MMIINNIIMM Pre]ul minim \nregistrat 

||NNCCHHIIDDEERREE Ultimul pre] \nregistrat \n [edin]a de tranzac]ionare

VVOOLLUUMM Volumul tranzac]iilor efectuate

5522  MMAAXX.. Cea mai mare valoare \nregistrat` \n ultimele 

52 de s`pt`måni

5522  MMIINN.. Cea mai mic` valoare \nregistrat` \n ultimele 52 de s`pt`måni

Legend`

Ac]ionari semnificativi

SURSA: RASDAQ

SSoocciieettaattee AAcc]]iioonnaarr PPrroocceennttaajj  oobb]]nnuutt

BAT SA ** MEDIAS AVAS 0.00%

BAT SA ** MEDIAS CRISAN VALER 20.45%

SEF PETROFOREST SA ** PIATRA NEAMT SC LEONTE ROMELCOM SRL PIATRA NEAMT 74.75%

GIURGIU NAV SA ** GIURGIU PETROMSERVICE SA 76.06%

CONDMAG SA * Brasov CRACIUN MIHAI CORNELIU 17.41%

OMEGA SA ** BUCURESTI CHIRU CONSTANTIN 13.13%

ROBINSON SA ** PREDEAL ARIS CONSULT INVEST SRL 5.64%

SURSA: ZF

4.849,07 + 1,82 % 
ZF INDEX

ZZFF  IINNDDEEXX,, este calculat zilnic [i sintetizeaz` evolu]ia celor mai
importante ac]iuni listate la Bursa de Valori Bucure[ti [i Bursa
Electronic` RASDAQ. Ponderile celor 18 ac]iuni incluse \n
calcului valorii indicelui au fost stabilite \n fuc]ie de valoarea
tranzac]iilor din ultimele 12 luni. 
Valoarea indicelui corespunzånd ultimei [edin]e de
tranzac]ionare din 2003 este de 1.000 de puncte.

� BURSA DE VALORI
BUCURE{TI
PETROM
BRD
BANCA

TRANSILVANIA
SIF BANAT-CRI{ANA
SIF MOLDOVA
SIF TRANSILVANIA
SIF MUNTENIA
SIF OLTENIA
IMPACT BUCURESTI
SICOMED

ANTIBIOTICE
ROMPETROL

RAFINARE 
BANCA COMERCIAL~

CARPATICA
SOCEP CONSTAN}A

� RASDAQ
ROMPETROL SA

(VEGA)
ARGUS CONSTAN}A
ARDAF CLUJ
BRAICONF BR~ILA

AACC}}IIUUNNIILLEE CCAARREE IINNTTRR~~
||NN CCOOMMPPOONNEENN}}AA ZZFF IINNDDEEXX
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FFoonndduurrii  mmuuttuuaallee 29 mai 2006
DDeennuummiirree  ffoonndd//aaddmmiinniissttrraattoorr  VVaallooaarree VVaarriiaa]]iiee  ddee  llaa  VVaarriiaa]]iiee  VVaarriiaa]]iiee VVaarriiaa]]iiee  NNuumm`̀rr AAccttiivv  nneett
((UUnniittaattee  ffoonndd)) llaa  zzii \\nncceeppuuttuull lluunnaa  ddee  llaa  aannuull iinnvveessttiittoorrii ((mmiill..  lleeii))

((lleeii  nnooii)) lluunniiii  %% aanntteerriiooaarr`̀  %% 11..0011..22000066%% ttrreeccuutt  %% 3300  aapprr.. 3300  aapprr..
oonndduurrii  mmoonneettaarree

Simfonia 1 - adm. SG Asset Manag. - BRD - 20,43 0,44% 0,34% 1,74% 5,97% 4.062 72,902
Stabilo - adm. CA IB Asset Manag. - 6,7706 0,46% 0,39% 2,17% 7,72% 494 7,221

FFoonndduurrii  ddee  oobblliiggaa]]iiuunnii
BCR Clasic - adm. BCR Asset Manag. - 15,53 -1,27% 0,32% 0,39% 10,92% 5.374 30,204
Europa Obliga]iuni* - adm. CA IB Asset Manag. -35,0711 2,02% -1,28% -3,24% n.a 20 17,633
Fortuna Gold - adm. Target Asset Manag. - 13,45 0,45% 0,60% 1,97% 12,31% 1.736 0,405
Orizont - adm. Certinvest - 12,93 0,39% 3,12% 4,87% 10,50% 222 1,257
Tezaur - adm. Certinvest - 47,73 0,36% 0,32% 1,49% 6,36% 748 7,395
Vanguard Protector - adm. Vanguard Asset Manag. -22,1016 0,43% 0,34% 1,84% 7,61% 568 5,236

FFoonndduurrii  ddiivveerrssiiffiiccaattee
FCEx - adm. SIRA - 5,4806 -7,56% 1,12% -5,54% 24,24% 492 9,481
BT Clasic - adm. BT Asset Manag. - 10,29 -2,83% 1,83% -1,53% n.a 199 11,41
BCR Dinamic - adm. BCR Asset Manag. - 19,83 -4,43% 0,19% -2,51% 33,38% 3.075 60,531
Capital Plus (Credit Fond) - adm. Certinvest - 8,36 -6,80% -0,55% -4,35% 25,94% 9.507 9,95
Concerto - adm. SG Asset Manag. - BRD - 96,01 -2,90% 0,87% 130 12,103
Fortuna Clasic - adm. Target Asset Manag. - 6,13 -5,69% 0,93% -9,05% 11,40% 22.945 7,054
Integro - adm. CA IB Asset Manag. - 3,5606 -5,90% 0,08% -4,97% 29,04% 9.753 15,813
Transilvania - adm. Globinvest - 37,7965 -5,95% 1,72% -0,63% 30,66% 1.221 30,258

FFoonndduurrii  ddee  aacc]]iiuunnii
Active Dinamic - adm. Swiss Capital Asset Manag. -13,8753 -8,35% 0,64% -4,80% 28,29% 1.831 4,3
BCR Expert - adm. BCR Asset Manag. - 88,95 -7,26% 0,27% -11,27% n.a 601 9,887
BT Maxim - adm. BT Asset Manag. - 10,58 -9,26% 1,66% -6,62% n.a 1.127 20,442
FON - adm. Vanguard Asset Manag. - 42,381 -6,63% 0,00% -1,42% 15,82% 525 3,165
Intercapital - adm. Certinvest - 6,33 -10,72% -0,70% -7,86% 37,40% 3.209 28,333
Napoca - adm. Globinvest - 0,6364 -11,38% 0,98% -8,25% 38,64% 1.840 18,651
Omninvest - adm. SIRA - 8,93 -10,25% 1,32% -5,50% 54,28% 4.138 6,545
KD Maximus - adm. KD Investments - 12,7712 -7,83% -0,38% -5,65% 23,91% 814 16,126

SURSA: Mediafax

� CCoottaa]]iiiillee  ddoollaarruulluuii

Lira sterlin` 1.8641
Francul elve]ian 1.2233
Coroana danez` 5.8432
Coroana norvegian` 6.1266
Coroana suedez` 7.2839
Dolarul australian 0.758
Dolarul canadian 1.1058

� CCoottaa]]iiiillee  eeuurroo
Dolarul american 1.2764
Lira sterlin` 0.6847
Yenul japonez 143.19
Francul elve]ian 1.5614
Dolarul australian 1.6839
Coroana danez` 7.458
Coroana norvegian` 7.8198
Coroana suedez` 9.2968
Dolarul canadian 1.4114

RRaatteellee  ddee  sscchhiimmbb  aallee  pprriinncciippaalleelloorr  vvaalluuttee  
29 mai 2006 la ora 12.00

SURSA: BNR



VLAD NICOLAESCU

C
ompania urmeaz` s` fie listat` la Bursa de
Valori \n vara acestui an dup` derularea
unei oferte publice de vånzare de ac]iuni.
Profitul net \nregistrat anul trecut s-a ridi-
cat la 104,7 milioane de lei (29,2 milioane

de euro), conform datelor publicate \n Monitorul
Oficial. |n aceea[i perioad`, cifra de afaceri a Trans-
electrica s-a ridicat la 1,7 miliarde de lei (476 de milioane
de euro), conform aceleia[i surse.

Astfel, compania a reu[it s` realizeze \n ultimele trei
luni ale anului trecut o cifr` de afaceri de peste 250 de
milioane de euro, dup` ce cifra de afaceri anun]at` pe
primele nou` luni se ridica la 219 milioane de euro.

Transelectrica a trecut anul trecut printr-un proces
de audit \n vederea list`rii \n urma c`ruia au fost corec-
tate, conform prospectului preliminar de ofert`, „erori
fundamentale“ din situa]iile contabile.

Conform prospectului preliminar de emisiune
pentru listarea companiei pe Burs`, \n 2004 Transelec-
trica a \nregistrat un profit net de 21,3 milioane de euro.
Compania a mers pe pierdere \n a doua jum`tate a
anului trecut. La finalul primului semestru Transelectri-
ca \nregistra un profit net de 115,2 milioane de lei  (31,4
milioane de euro).

Statul, singurul ac]ionar al companiei Transelectrica
a aprobat, \n cadrul unei Adun`ri Generale Extraor-
dinare convocate la 28 aprilie, vånzarea prin ofert` pu-
blic` ini]ial` primar` a unui num`r de 7,33 milioane de
ac]iuni noi ale companiei \n vederea list`rii la Burs`.

Conform ultimelor informa]ii disponibile, oferta ar
urma s` fie lansat` la un pre] echivalent cu 4,75 euro pe

ac]iune, ceea ce ar \nsemna o valoare total` a ofertei de
aproximativ 35 de milioane de euro. Pre]ul de vånzare al
ac]iunilor emise va fi exprimat \n lei la cursul de referin]`
al BNR valabil la data aprob`rii prospectului final de
ofert` de c`tre CNVM.

La acest pre], ac]iunile ar avea indicatorul PER
(raportul dintre profit [i valoarea companiei) egal cu 12.
Indicatorul arat` cåt de scumpe sunt ac]iunile unei com-
panii \n raport cu profiturile pe care le ob]ine compania.

Conform unei analize a Raiffeisen Centrobank din
luna martie, principalele companii energetice listate pe
pie]ele europene de capital se tranzac]ionau la indicatori
PER cuprin[i \ntre 13 [i 17. 

Cea mai mare companie listat` la Burs`, Petrom se
tranzac]ioneaz` la un PER de 14,6 calculat cu profitul pe
ultimele patru trimestre.

Oferta public` de vånzare de ac]iuni urmeaz` s` fie
intermediat` de un sindicat format din Alpha Finance,
Raiffeisen Capital & Investment [i BRD Securities [i ar
urma s` se deruleze \n prima parte a lunii iunie.

Transportatorul de electricitate este angajat \ntr-un
program de investi]ii \n valoare de 375 de milioane de
euro \n perioada 2005 - 2007 pentru modernizarea infra-
structurii de transport al energiei.

Principalele direc]ii \n care vor fi distribuite aceste
fonduri vizeaz` construirea [i dezvoltarea infrastructurii
pie]ei de energie electric`, retehnologizarea [i
modernizarea re]elei de \nalt` tensiune prin realizarea
unor sta]ii de transformare conform normelor Uniunii
pentru Coordonarea Transportului Energiei Electrice
(UCTE), organiza]ie la care compania a aderat \n 2003,
dar [i dezvoltarea re]elei de \nalt` tensiune prin
intermediul liniilor de interconexiune.

Compania vizeaz` crearea [i dezvoltarea pie]ei de
echilibrare [i a noii platforme de tranzac]ionare NB
pentru includerea infrastructurii pe pia]a de energie
(bursa de energie). Proiectul se deruleaz` prin interme-
diul unei finan]`ri din partea B`ncii Mondiale [i are ca
termen de finalizare 2006.

Pån` \n 2008, vor fi construite 11 sta]ii electrice de
transformare (cele din Constan]a, Oradea [i Slatina sunt

deja finalizate) \n conformitate cu normele UCTE, iar
alte 11 sta]ii din cadrul sistemului de comand`-control-
protec]ii vor fi modernizate.

|n prezent unicul ac]ionar al companiei este
Ministerul Economiei [i Comer]ului, a c`rui de]inere
ar urma s` scad` \n urma ofertei pån` la 90% din
capital.

vlad.nicolaescu@zf.ro

Transelectrica a[teapt` ie[irea pe Burs`,
avånd \n spate un profit de 29 mil. euro
Compania na]ional` de transport al electricit`]ii Transelectrica a \ncheiat anul trecut cu o cre[tere de 36% a profitului
net \n euro, \ns` nu a reu[it s` dep`[easc` profitul \nregistrat \n 2003.

6.000 de turi[ti aduc 5 mil. euro pentru Calibra
ANDREEA GROENENDIJK

AGEN}IA clujean` de turism Calibra [i-a pro-
pus o cre[tere a cifrei de afaceri de circa 10%
anul acesta, pån` la valoarea de aproximativ 5
mil. euro, pe fondul introducerii unei noi curse
charter sapt`månale, a declarat Bikfalvi
Martin, directorul general al firmei.

„Miz`m pe introducerea charterului cu
avionul din Cluj c`tre Creta. Mai avem un char-
ter din Bucure[ti c`tre Egipt cu avionul [i unul
cu autocarul Cluj-Grecia“, spune Martin.

El estimeaz` c` va trimite pån` la 6.000 de
turi[ti \n str`in`tate prin intermediul agen]iei
sale anul acesta. „Preferin]ele turistului romån

anul acesta se \ndreapt` c`tre Grecia, Spania
sau Egipt. S-a observat \ns` c` turi[tii se \n-
dreapt` mai mult spre Grecia“, spune el.

Calibra de]ine [ase agen]ii \n Romånia [i va
deschide anul acesta o a doua loca]ie \n Cluj-
Napoca, \n urma unei investi]ii de 222.000 de
euro. Agen]ia a \nregistrat o cifr` de afaceri de
4,3 mil. euro anul trecut [i un profit de 150.000
de euro, spune Martin. Firma are 28 de anga-
ja]i. Martin este [i proprietarul agen]iei, unde
este asociat cu so]ia sa.

„Pentru anul viitor ne gåndim la mai multe
destina]ii: Tunisia, Malta sau Iordania, pe care
\ncerc`m deja de mult timp s` facem un
charter“, a mai spus reprezentantul Calibra. El

explic` mi[carea prin lipsa de fidelitate a clien-
]ilor romåni pentru o singur` destina]ie. „Turis-
tul romån este mereu \n c`utare de nou. S-ar
putea s` vrea s` mearg` tot cu o anumit` agen-
]ie, dar vrea destina]ii noi“, a precizat Martin.

Sistemul charter semnific` achitarea \n
avans de c`tre una sau mai multe agen]ii de tu-
rism a unui num`r de locuri la o curs` de avion,
autocar sau tren de la operatorii de transport.
O agen]ie care a rezervat astfel de locuri este
obligat` s` le pl`teasc` [i \n situa]ia \n care nu
le-a revåndut c`tre turi[ti. Sistemul este foarte
popular \n Romånia \n ultimii ani, turi[tii
romåni optånd pentru chartere pe destina]ii
precum Turcia, Grecia, Spania sau Italia.

AUDIEN}E TV - 28 mai - prime time

Centrul Medical Unirea, rentabilitate de 40%

Compania de servicii medicale Centrul Medical Unirea
(CMU) a \nregistrat anul trecut o cifr` de afaceri de
peste 12,6 mil. lei (3,5 mil. euro), \n cre[tere cu circa
55% fa]` de 2004, potrivit bilan]ului publicat \n
Monitorul Oficial. Profitul brut a fost de circa 5 mil. lei
(1,4 mil. euro), reprezentånd 40% din cifra de afaceri.
CMU avea la sfår[itul anului trecut 100 de angaja]i,
fa]` de 75 de angaja]i la sfår[itul lui 2004. Unicul
ac]ionar al companiei este doctorul Wargha Enayati,
care este [i director general. |n cursul anului trecut,
CMU a anun]at c` va construi un spital privat \n
Bucure[ti, investi]ia ridicåndu-se la circa 10 mil. euro.
Proiectul urmeaz` s` fie finalizat \n urm`torii doi ani.
Compania opereaz` \n prezent un spital privat cu o
capacitate de 10 paturi \n zona Arcului de Triumf din
Capital`. Tot 10 mil. euro a investit Medisystem,
compania de servicii medicale a grupului olandez
Eureko, din care face parte asigur`torul
Interamerican, \n construc]ia spitalului privat
Euroclinic. Aceea[i sum` a investit-o [i furnizorul de
servicii medicale MedLife \n spitalul Memorial
Hospital, care va avea o capacitate de 150 de paturi
[i ar putea fi livrat pe pia]` \n luna septembrie.
AAnnggeellaa  PPll`̀cciinntt`̀

Capital mai mare la Uztel Ploie[ti
Capitalul social al Uztel Ploie[ti a fost majorat, la
mijlocul s`pt`månii trecute, cu 1,1 milioane de lei, la
circa 4,1 milioane de lei, ca urmare a unei hot`råri a
ac]ionarilor din luna martie. Majorarea de capital a
fost f`cut` prin aport \n numerar. Capitalul social al
companiei \nainte de majorare era de 2,9 milioane de
lei. Ac]ionarii companiei sunt Asocia]ia Salaria]ilor
Uztel, cu 64,56% din titluri, firma american` Array
Products Co. - 16,57%, al]i ac]ionari - 18,85%.
Consor]iul format din firma Array [i Asocia]ia
Salaria]ilor a cump`rat de la stat, \n noiembrie 2004,
un pachet de ac]iuni reprezentånd 76,8% din
capitalul social al Uztel, \n urma unei tranzac]ii \n
valoare de 920.000 de euro. Uztel a bugetat pentru
acest an un profit net de 3,6 milioane de lei, de
aproape patru ori mai mult decåt profitul realizat \n
2005, de circa 977.000 de lei [i a anun]at investi]ii de
aproape 1,5 milioane de lei. MMeeddiiaaffaaxx

Oil Terminal a m`rit dividendele cu 20%
Ac]ionarii Oil Terminal Constan]a vor beneficia de un
dividend brut de 0,0054 lei/ac]iune pentru anul 2005,
mai mult cu 20% comparativ cu nivelul de 0,0045
lei/ac]iune din 2004, potrivit unei hot`råri a Adun`rii
Generale a Ac]ionarilor de s`pt`måna trecut`. Anul
trecut, compania a \nregistrat un profit net de 6,7
milioane de lei, cu aproape 30% mai mare fa]` de cel
ob]inut \n 2004. Din structura ac]ionariatului Oil
Terminal fac parte Ministerul Economiei, care de]ine
pachetul majoritar de 59,62% dintre ac]iuni, Fondul
Proprietatea, cu 10%, fondul de investi]ii Broadhurst
Investment Ltd - 7,6%, al]i ac]ionari minoritari. Plata
dividendelor pentru Ministerul Economiei [i
Comer]ului se va face numai dup` stabilirea
modalit`]ii de distribuire a acestora \ntre MEC [i
Fondul Proprietatea. MMeeddiiaaffaaxx

{tiri ZF
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Cifra de afaceri a Transelectrica a fost anul trecut de 476 mil. euro
FOTO: Guliver/Getty Images

SURSA: TNS/AGB



DANA CIRIPERU

D
irectorul comercial al com-
paniei Cramele Reca[, unul
dintre cei mai importan]i
exportatori de vin, spune c`
a \nfiin]at o companie care

se ocup` de marketingul [i vånzarea produ-
selor pe pia]a intern`.

„Am luat aceast` decizie pentru a faci-
lita procesul de administrare al companiei“,
a spus Philip Cox.

Compania Cramele Reca[ urm`re[te s`
devin` mai vizibil` pentru consumatorul ro-
mån, dup` ce peste 60% din vånz`rile anua-
le erau destinate pån` acum pie]elor externe.

„Dac` pån` anul trecut eram preocu-
pa]i \n primul rånd s` efectu`m investi]iile
necesare pentru a perfec]iona o parte din
produc]ie, \n prezent aten]ia noastr` este
\ndreptat` c`tre client“, spune Philip Cox.

Directorul comer-
cial mai spune c` dez-
voltarea pe segmentul
HoReCa (hoteluri, res-
taurante, cafenele) re-

prezint` o prioritate \n acest an. 
„Compania pe care am \nfiin]at-o are 40

de angaja]i care asigur` rela]ia cu hotelurile
[i restaurantele, dar [i cu re]elele de key-
accounts“, spune Philip Cox.

Strategia produc`torului din Banat ur-
m`re[te cre[terea vånz`rilor pe pia]a in-
tern`. 

|n 2005, Cramele Reca[ a exportat 55%
din produc]ie, iar 45% a fost comercializat`
pe pia]a intern`. |n acest an, 55% din

produc]ie vor merge c`tre pia]a intern` iar
45% vor merge c`tre export.

„Din punct de vedere valoric \ns` ne
a[tept`m s` existe o egalitate datorit` cre[-
terii semnificative a nivelului mediu de
pre]uri practicate la export“, spune Cox.

El consider` c` \n acest an exporturile
de vin vor \nregistra o sc`dere „dramatic`“.

„Anul 2006 risc` s` fie primul an din
istoria Romåniei \n care importurile de vin
vor dep`[i exporturile“, spune el.

Potrivit lui Philip Cox, aceast` situa]ie
survine ca urmare a unei recolte reduse \n
2005, care a determinat cre[terea pre]urilor
de vin vrac. „Al`turi de sc`derea euro, cre[-
terea pre]ului la vinul \n vrac au determinat
sc`derea exportului vinului vrac [i cre[terea
importurilor pentru aceste produse“, este de
p`rere Cox.

„Produc]ia ineficient`, al`turi de tehno-
logia neperformant`, legisla]ia incomplet` [i
evolu]ia foarte lent` spre o strategie de
promovare comun` a sectorului viticol las`
Romånia complet \n urm` fa]` de com-
petitorii din alte ]`ri [i face foarte dificil ca
vinul romånesc s` devin` competitiv la scar`
mondial`“, adaug` Cox.

|nc` de anul trecut, exporturile de vin au
\nceput s` scad`, dup` ce ani la rånd vinul s-
a aflat \n topul produselor agroalimentare
livrate pe pie]ele externe.

Anul trecut, produc`torii de vin au
våndut pe pie]ele externe doar 270.000 de
hectolitri, fa]` de peste 375.000 de hectolitri
\n 2004. Valoric, exporturile de vin au sc`zut
cu 18% pån` la 17,8 mil. euro. Cei mai im-
portan]i exportatori de vin din Romånia

sunt Halewood International, Vinia, Cra-
mele Reca[ [i Provinum.

Cramele Reca[ estimeaz` \n acest an un
volum al exporturilor de peste 2 milioane de
sticle, cu 17% mai mult fa]` de 2005. Valo-
ric, vånz`rile produc`torului din Banat vor
ajunge la 2,2 milioane de euro, fa]` de 1,9
milioane de euro \n 2005.

Anul trecut, Cramele Reca[ a exportat
1,7 milioane de sticle de vin, 9.000 de Bag
Box-uri de 3 litri [i 55.000 de litri de vin \n
vrac. 

Compania inten]ioneaz` \n acest an s`
renun]e la exportul de vin \n vrac [i s` se
axeze doar pe vin \mbuteliat.

Firma exploateaz` \n prezent circa 700
de hectare de vi]`-de-vie, de pe care a
ob]inut \n 2005 o produc]ie de 4,5 milioane
de litri de vin.

Directorul comercial al Cramelor Re-
ca[ precizeaz` c` \n acest an compania va
\nfiin]a o nou` planta]ie de vie de 63 de
hectare, \n urma unei investi]ii de un milion
de euro.

|n 2005, compania a \nregistrat o cre[-
tere de 56% a vånz`rilor, pån` la 6,4 mil.
euro. Pentru acest an, Cramele Reca[ pre-
conizeaz` o cre[tere a cifrei de afaceri cu
aproximativ 20%, pån` la 7,7 mil. euro.

Pia]a vinurilor s-a ridicat anul trecut la
circa 350 de milioane de euro, fa]` de 310
milioane de euro \n 2004, potrivit informa-
]iilor Patronatului Na]ional al Viei [i Vinu-
lui. Principalii juc`tori sunt Murfatlar Ro-
månia, Vincon Vrancea, Cotnari [i Jidvei.

dana.ciriperu@zf.ro

Philip Cox, Cramele Reca[: 2006 ar putea fi primul
an \n care importurile de vin vor dep`[i exporturile
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Medsana investe[te
0,8 mil. euro \ntr-o
clinic` la Ploie[ti

ANGELA PL~CINT~

COMPANIA de servicii medicale Medsana, membr` a
grupului elen Athens Medical, va investi 800.000 de euro
pentru a deschide o clinic` \n Ploie[ti pån` la sfår[itul acestui
an. Medsana are \n prezent trei clinici \n Bucure[ti. 

„Ca plan de investi]ii pe termen scurt, Medsana [i-a
propus \nfiin]area unei re]ele de cilinici proprii \n cele mai
importante ora[e ale ]`rii“, spun reprezentan]ii companiei.

Medsana a \nregistrat \n 2005 o cifr` de afaceri de 12,23
milioane de lei (3,38 milioane de euro), \n cre[tere cu 22% \n
lei fa]` de 2004. Profitul net a fost de 1,83 milioane de lei (0,5
milioane de euro), fa]` de 1,67 milioane de lei (0,4 milioane
de euro) \n anul precedent.

Compania [i-a bugetat pentru acest an o cre[tere a
afacerilor pån` la 16 milioane de lei (peste 4,5 milioane de
euro) [i un cå[tig net de 2,6 milioane de lei (peste 0,7 milioane
de euro). La trei luni, cifra de afaceri a Medsana a crescut cu
35% comparativ cu primul trimestru din 2005, ajungånd astfel

la 3,6 milioane de lei (circa
1 mil. euro).

„Aceast` cre[tere se
datoreaz` punerii \n func-
]iune a investi]iilor de pes-
te un milion de euro rea-
lizate \n 2005 pentru noul
centru din Prim`verii“,
spun oficialii companiei.

Centrul medical Med-
sana din zona Prim`verii a
fost deschis la sfår[itul
anului trecut.

Medsana are \n pre-
zent 16.000 de abona]i,
printre clien]ii companiei
num`råndu-se angaja]ii
Vodafone, Alpha Bank ,
British American Tobac-

co, ING, HVB Bank sau Porsche Romånia. Oficialii Med-
sana estimeaz` c` pia]a abonamentelor medicale se ridic` la
15 milioane de euro anual \n Bucure[ti [i reprezint` 5% din
pia]a serviciilor medicale.

|n viitor, Medsana inten]ioneaz` s` investeasc` peste 10
milioane de euro \n construc]ia unui spital privat.

„Suntem optimi[ti c` aceast` investi]ie se va realiza \n
momentul cånd condi]iile economico-sociale o vor permite.
Un proiect ca acesta presupune costuri mari, se adreseaz`
unui segment de popula]ie cu venituri mari [i este viabil \n
condi]iile existen]ei unui sistem dezvoltat de asigur`ri me-
dicale private“, spun oficialii companiei.

Grupul elen Athens Medical, din care face parte
Medsana, analizeaz` posibilitatea deschiderii \n Romånia \n
urm`torii doi ani a unei subsidiare a companiei de asigur`ri
de s`n`tate din cadrul grupului, La Vie Assurance.

Oficialii grupului declarau anul trecut c` investi]ia \n
aceast` companie se va ridica la 10 milioane de euro.

Medsana este al cincilea juc`tor de pe pia]a serviciilor
medicale private, liderul pie]ei fiind Medicover, care a avut
afaceri de 14,8 milioane de euro \n 2005.

angela.placint`@zf.ro

Compania are \n
prezent trei clinici \n
Bucure[ti [i estimeaz`
pentru acest an o
cifr` de afaceri de
peste 4,5 milioane de
euro [i un profit net
de peste 0,7 milioane
de euro.

ADM Farm, plan de afaceri de 60 mil. euro [i 1 mil. euro profit
IOANA DAVID

DISTRIBUITORUL de medicamente ADM Farm
estimeaz` pentru acest an o cifr` de afaceri de 60 de
milioane de euro, \n cre[tere cu 50% fa]` de 2005.

„Dup` primul trimestru al anului 2006, am \n-
registrat o cre[tere de 14% comparativ cu ultimul tri-
mestru al anului trecut, evolu]ie care se datoreaz` \mbu-
n`t`]irii ofertei de produse, investi]iilor \n personalul de
vånz`ri, dar [i rut`rii eficiente a zonelor“, a spus Drago[
Pop, directorul general al ADM Farm.

Valoarea cifrei de afaceri \nregistrat` de companie
\n primul trimestru al acestui an a fost de 15 milioane de
euro. Pentru acest an reprezentan]ii companiei [i-au
propus dep`[irea pragului de un milion de euro profit,

dup` ce \n anul 2005 aceasta a raportat un rezultat de
600.000 de euro.

ADM Farm de]ine depozite \n principalele ora[e ale
]`rii, Bucure[ti, Suceava, Craiova, Cluj, Timi[oara,
Bra[ov, Constan]a, din care asigur` produsele pentru cei
aproximativ 3.000 de clien]i pe care \i are.

Bugetul pe care compania \l aloc` anul acesta pentru
investi]ii va include [i sumele necesare schimb`rii
sediului.

„|n 2005, ADM Farm a \nceput construc]ia unui nou
sediu. |n acest sens vom investi 1,5 mil. euro iar noul
sediu va fi situat lång` Bucure[ti, \n comuna Pantelimon.
Construc]ia se \ntinde pe o suprafa]` de 3.000 de metri
p`tra]i [i va cuprinde depozitul de medicamente [i
cl`direa de birouri“, a afirmat Drago[ Pop.

ADM Farm de]ine o cot` de pia]` de 4,38%, ceea ce
o plaseaz` pe locul 7 \n topul distribuitorilor din Ro-
månia, conform datelor Cegedim, citate de companie.
ADM Farm este de]inut` de Iosep Mihai Alin [i Pop
Drago[ Nicolae.

Principalii concuren]i ai ADM Farm pe pia]a
distribu]iei de medicamente sunt Mediplus, parte a
grupului A&D Pharma, Relad, Europharm Distribu]ie,
Farmexim, Fildas Trading, Montero sau Farmexpert.

Cu toate c` \n pia]` au existat informa]ii conform
c`rora mai multe companii europene sunt interesate de
juc`torii romåni, pån` acum nu a avut loc nici o tran-
zac]ie pe pia]a de distribu]ie de medicamente. Repre-
zentan]ii companiilor spun \ns` c` intrarea unor juc`tori
str`ini \n perioada imediat urm`toare este inevitabil` [i

c` num`rul companiilor active se va „cerne“ con-
siderabil. Distribu]ia de medicamente este una din cele
mai fragmentate pie]e din Romånia. |n momentul de
fa]` sunt prezente peste 50 de companii, \ns` num`rul
acestora nu va dep`[i zece \n urm`torii cinci ani.
Complementar distribu]iei, companiile [i-au dezvoltat [i
propriile lan]uri de farmacii, strategie care are \n vedere
sporirea atractivit`]ii pentru investitorii str`ini.

Vånz`rile de medicamente prin intermediul far-
maciilor au fost anul trecut de 3,4 miliarde de lei (circa
950 mil. euro), ceea ce reprezint` o cre[tere de 25% fa]`
de anul 2004. Pe primul trimestru din 2006, acestea au
totalizat aproximativ 980 de milioane de lei (275
milioane de euro).

ioana.david@zf.ro

Evolu]ia foarte lent` spre o strategie
de promovare comun` a sectorului
viticol las` Romånia complet \n urm`
fa]` de competitorii din alte ]`ri [i
face foarte dificil ca vinul romånesc s`
devin` competitiv la scar` mondial`.

Philip Cox
director comercial la Cramele Reca[

Cramele Reca[
estimeaz` \n acest
an un volum al
exporturilor de peste
2 milioane de sticle

FOTO: Silviu Matei
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Ac]ionarii Arcelor se opun tranzac]iei cu ru[ii

C~T~LINA APOSTOIU

PROBABILITATEA izbucnirii unei revolte a ac-
]ionarilor Arcelor devine din ce \n ce mai mare \n
contextul \n care cå]iva investitori din cadrul compa-
niei luxemburgheze [i-au exprimat \n mod clar opo-
zi]ia fa]` de fuziunea cu compania rus` Severstal,
relateaz` MSNBC. 

Goldman Sachs, banca american` de investi]ii,
\ncearc` s` coordoneze opozi]ia fa]` de aceast`
tranzac]ie prin redactarea unei scrisori \n care sunt
criticate planurile de aprobare a fuziunii. 

Un bancher care a participat la redactarea scri-
sorii, ce urmeaz` a fi trimis` lui Joseph Kinsch, pre[e-
dinte al Arcelor, \n urm`toarele cåteva zile, a declarat
c` aceasta a fost \naintat` unui num`r de 30 pån` la 50
de ac]ionari ai Arcelor, cea mai mare parte dintre
ace[tia declarånd c` sprijin` aceste eforturi. 

Goldman Sachs este principalul partener bancar
angajat de compania Mittal Steel, controlat` de mi-
liardarul indian Lakshmi Mittal. Grupul Mittal Steel a
lansat deja o ofert` ostil` \mbun`t`]it`, \n valoare de
25,8 miliarde de euro pentru preluarea Arcelor. 

Propunerea de fuzionare cu Severstal a fost f`cut`
public` vineri, aceasta fiind menit` s` blocheze oferta
ostil` a Mittal. |n urma \ncheierii acestei fuziuni, Arce-
lor va de]ine 68% din noua companie, \n timp ce restul
de 32% vor apar]ine proprietarului Severstal, Alexei
Morda[ov, un magnat rus din sectorul siderurgic. 

Conform declara]iilor oficialilor companiei luxem-
burgheze, fuziunea cu firma ruseasc` ar urma s` fie
finalizat` la sfår[itul lunii iulie. Noua companie va

deveni cel mai mare produc`tor de o]el din lume,
avånd o cifr` de afaceri de 46 miliarde de euro. 

Bernard Oppetir, pre[edinte al Centaurus Capital,
un fond de hedging londonez ce de]ine ac]iuni \n
cadrul Arcelor, a declarat c` propunerea reprezint` un
adev`rat „dezastru ce va afecta valoarea ac]iunilor
Arcelor“. Acesta a mai declarat c` oferta lui Mittal
„merit` s` fie luat` \n considerare“. 

Oppetir a mai criticat faptul c` ac]ionarii Arcelor
nu au fost consulta]i \n leg`tur` cu ideea ca Morda[ov
s` preia controlul asupra Arcelor. 

Joseph Oughourlian, manager \n cadrul Amber
Capital, un fond de hedging newyorkez, a declarat c`
activele pe care Morda[ov urmeaz` s` le aduc` \n
cadrul companiei ce va rezulta \n urma fuziunii nu sunt
„corect evaluate“. Acesta a ar`tat c` nu exist` nici un
fel de dovad` c` oligarhul rus va pl`ti un pre] mai mare
pentru a cå[tiga controlul. 

Scrisoarea redactat` de Goldman Sachs \i \ndeam-
n` pe ac]ionari s` fac` presiuni asupra managemen-
tului Arcelor pentru ca ace[tia s` fie de acord cu
organizarea unei \ntruniri extraordinare a ac]ionarilor
\ntr-o lun`. |n cadrul \ntrunirii respective, pentru apro-
barea planului de fuziune va fi necesar acordul a dou`
treimi dintre cei prezen]i sau reprezenta]i. 

Pentru organizarea unei astfel de \ntruniri este
necesar acordul a peste 20% dintre ac]ionari. 

|n scrisoarea redactat` de Goldman Sachs se arat`
c` propunerea Arcelor contravine „procedurilor ur-
mate \n Europa“ [i c` prin aceasta ac]ionarilor li se r`-
pe[te „o oportunitate important` de a alege“ \ntre
tranzac]ii rivale. 

Ac]ionarii sunt nemul]umi]i de faptul c` nu au fost consulta]i de conducerea companiei cu privire la fuziunea cu
grupul siderurgic rus Severstal.

ADRIAN COJOCAR

M
ini[trii de finan]e europeni
vor fi nevoi]i s`pt`måna
aceasta s` recurg` la
m`suri drastice pentru a
opri fraudele fiscale legate

de plata TVA pentru bunurile [i serviciile ce
merg c`tre export, scrie Financial Times.

Sub actualul sistem fiscal european,
produsele [i serviciile exportate sunt scutite
de TVA, acest lucru l`sånd sistemele fiscale
na]ionale f`r` 60 de miliarde de euro anual,
echivalentul a 10% din totalul tranzac]iilor
realizate \ntre ]`rile europene.

Laszlo Kovacs, comisar european pe
probleme fiscale, se va
\ntålni cu mini[trii de
finan]e europeni pentru a
discuta aceast` problem`,
care cel mai probabil se
va rezolva pe cale legis-
lativ`, printr-un nou sis-
tem de impunere a TVA
pentru bunurile care tra-
verseaz` grani]ele ]`rilor
europene.

Comisarul dore[te s`
pun` cap`t acestui sistem
fiscal care ofer` posibili-
tatea comercian]ilor de a-l exploata \n
interesul personal [i de a se sustrage de la
plata taxei pe valoare ad`ugat`. 

De aceea, noul sistem de impunere a
TVA propus de Kovacs va obliga comer-
cian]ii s` verse la buget TVA-ul \nc` de la
\nceputul lan]ului de comercializare a
bunurilor, respectiv oferirea de servicii
peste grani]`.

Comisarul admite faptul c` schimbarea
survenit` pe cale legislativ` este una dras-
tic`, pentru c` se pleac` de la un sistem de
impunere a TVA bazat pe taxarea consu-
matorului la unul bazat pe taxarea furnizo-
rului de bunuri [i servicii.

Mini[trii de finan]e europeni vor discuta
planul de combatere a acestui tip de fraud`
pe 7 iunie la Consiliul pe probleme Econo-
mice [i Financiare (ECOFIN) care are loc
lunar.

Cu toate acestea, oficialii Austriei, care
de]ine pre[eden]ia Uniunii Europene, pre-
cum [i cei ai Germaniei [i Angliei sunt
adep]ii unei solu]ii mai pu]in radicale.

Frauda interna]ional` privind colectarea
TVA nu reprezint` \n
sine o \nc`lcare a legii, ci
este mai degrab` un efect
al actualului sistem de
impunere pe care comer-
cian]ii reu[esc s`-l submi-
neze, g`sind metode prin
care bunurile [i serviciile
care sunt exportate sunt
scutite de la plata taxei pe
valoare ad`ugat`.

Sub schema cea mai
simpl` de fraud`, impor-
tatorii cump`r` m`rfuri

scutite de taxe dintr-un alt stat membru al
Uniunii Europene, apoi le vånd pe pia]a
proprie tranzac]ie care le aduce TVA
colectat care intr` \n buzunarul propriu. |ns`
comercian]ii se sustrag de la plata TVA-ului
deductibil care \n mod normal ar fi
recuperat la bugetul de stat.

O variant` pu]in mai sofisticat`, denu-
mit` frauda \n cascad`, se traduce printr-o

activitate de exportare [i reimportare succe-
siv` a acelora[i m`rfuri, urmat` de colec-
tarea TVA care le aduce un cå[tig sigur.

Reprezentan]ii unor ]`ri printre care
Marea Britanie, Germania [i Austria, au su-
gerat ca actualul sistem s` fie modificat astfel
\ncåt comercian]ii care practic` acest mod
de fraud` s` fie taxa]i invers, respectiv colec-
tarea TVA s` se fac` doar la sfår[itul lan]u-
lui de comercializare a respectivelor bunuri.

Oficialii englezi au cerut deja permisiu-
nea lui Kovacs s` foloseasc` o alt` versiune
de impunere a TVA pentru tranzac]iile cu
telefoane mobile [i chipuri de memorie, adi-
c` pentru bunurile cu valoare ridicat` [i vo-
lum redus, care sunt de obicei preferate pen-
tru derularea acestor activit`]i de fraud`. |n-
s` Kovacs crede c` un asemenea sistem va
rezolva doar par]ial problema. Comisarul a
\naintat trei posibile op]iuni pentru rezolva-

rea acestei probleme. Prima presupune fo-
losirea sistemului contrar de impunere a
TVA, o a doua are \n vedere o cooperare
stråns` \ntre autorit`]ile statelor membre
UE pentru combaterea acestui flagel, iar o
ultim` variant` are \n vedere taxarea TVA
\nc` de la \nceputul lan]ului de comercializa-
re a bunurilor. Ultima variant`, spune Ko-
vacs, reprezint` cea mai bun` solu]ie, pentru
c` „TVA este deja contabilizat` [i pl`tit`“.

Mini[trii de finan]e europeni discut` cum s`
opreasc` fraudele fiscale legate de plata TVA
Actualul sistem de impunere a TVA permite
comercian]ilor din Europa s` ob]in` profit 
printr-un lan] de tranzac]ii de export [i import.

Laszlo Kovacs, comisarul european
pe probleme fiscale, \ncearc` s`
pun` cap`t fraudelor legate de
plata TVA

FOTO: Bogdan Maran/Mediafax Foto

Abramovici prinde
gustul o]elului

CRISTI MOGA

ROMAN Abramovici, cel mai bogat om din Rusia, poart`
tratative pentru cump`rarea a 40% din ac]iunile produc`toru-
lui de o]el Evraz pentru aproximativ 2,3 mld. euro (3 mld.
dolari), relateaz` CNN. 

Anun]ul vine dup` [tirea de vineri, potrivit c`reia gigantul
Arcelor [i compania rus` Severstal vor fuziona pentru a for-
ma cel mai mare produc`tor de o]el din lume. 

Abramovici i-ar fi sugerat \nc` de anul trecut lui
Alexander Abramov, care de]ine 59% din Evraz, s`-[i vånd`
ac]iunile. Alexander Frolov de]ine la råndul lui aproximativ
28% din companie. Un oficial de la Evraz, care a dorit s`-[i
p`streze anonimatul, a confirmat afacerea, dar nu a dorit s`
ofere detalii. Abramovici [i-a demonstrat priceperea \n
sectorul metalurgic prin consolidarea produc`torului de alu-
miniu RusAl, \nainte s`-[i vånd` ac]iunile \n 2004 partene-
rului Oleg Deripaska. Abramovici figureaz` pe locul 11 \n
topul celor mai boga]i oameni din lume publicat de Forbes, cu
o avere estimat` la 14,2 mld. euro. Abramovici a våndut anul
trecut pachetul de 72% din rafin`ria Sibneft gigantului
Gazprom pentru mai mult de 10 mld. de euro.

Tranzac]ia, care ar putea fi anun]at` oficial s`pt`måna
aceasta, ar urma s` fie efectuat` prin Millhouse Capital, com-
pania de investi]ii de]inut` de Abramovici. 

|n acela[i timp, magnatul ucrainean Dmytro Firtash, care
a dezv`luit luna trecut` c` este proprietarul companiei
RosUkrEnergo, este interesat s`-[i consolideze propriet`]ile
din sectorul chimic, prin achizi]ionarea Crimean Titan, Cri-
mean Soda [i a companiilor de fertilizare Rivneazot, Nitrofert
[i Tajikazot, din Ucraina, Estonia [i Tadjikistan, scrie Fi-
nancial Times.

Anali[tii sunt de p`rere c` fuziunea cu Severstal nu
este benefic` pentru compania european`

FOTO: Arcelor
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Maria Nr. 7, Bl. C1, sc.C, et. 2 -  Tel. 0250/735.475 � AAVVAATTAARR  --  BBAACCAAUU - Str. Bogdan Voievod Nr. 39 -
Tel. 0234/580.054 � CCAALLLLIIOOPPEE  SSRRLL - Ploiesti - Prahova - Str. Candiano Popescu Nr. 36 - 
Tel. 0244/514.052 � CCUURRIIEERR  PPUUBBLLIICCIITTAARR - Iasi - BD. Nicolae Iorga NR. 27, BL. C1, cam. 314 - 
Tel. 0232/216.112 � CCUURRRRIIEERR  PPRREESSSS - Brasov - Str. Traian Grozavescu Nr. 7, Tel 0268/470.596 �
CCOONNSSTTAANNTT  PPRREESSSS - Constanta - Aleea Garofitei Nr. 9, Bl. L61, ap. 17, Tel. 0722.254.124 � DDAAMMCCOO  --
ZZaallaauu - Str. Gheorghe Lazar Nr. 8A - Tel. 0260/612.867 � HHaacchheettttee  DDiissttrriibbuuttiioonn  SSeerrvviicceess  IInnmmeeddiioo  --
BBuuccuurreessttii - Sos. Pipera nr. 44, sector 2 - Tel. 021/233.3980 � IINNFFOO  EEUURROO  TTRRAADDIINNGG  --  BBuuccuurreessttii - Splaiul
independentei Nr. 101A - Tel. 021/316.30.57 � IInnaa  KK  PPrreessss  --  BBaaiiaa  MMaarree - Bd. Republicii Nr. 26/2 - 
Tel. 0262/224.217 � IINNTTEERR  PPRREESSSS  SSPPOORRTT - BBuuccuurreessttii  - Str. Hristo Botev Nr. 6, parter, sector 3 - 
Tel. 021/313.85.07 � MMEEDDIIAA  PPRREESSSS  AABBOONNAAMMEENNTTEE  --  BBuuccuurreessttii - Str. Izvor Nr. 78, et. 2, sector 2 - 
Tel. 021/411.42.41 � MMTT  PPRREESSSS - BBuuccuurreessttii - Bd. Basarabia nr. 256, sector 3 - Tel. 255.48.15,
255.48.16 � NNOOBBIILL  --  BBuuccuurreessttii - Piata Presei Libere Nr. 1, sector 1 - Tel. 021/224.29.70 � RROOEESSTTAA  --
CCuurrtteeaa  ddee  AArrggeess - Str. Veleiasului Bl. P10, sc. B, ap. 18 - Tel. 0248/721.143 � TTIIPPOOLLIIAALLIISS  IIMMPPEEXX  --
BBuuccuurreessttii - Str. Masina de Paine Nr. 20, sector 2 - Tel. 021/242.56.61 � UUNNIITTAATTEEAA  --  AAllbbaa  IIuulliiaa - 
Str. Decebal Nr. 13 - Tel. 0258/812.843  � ZZIIRRKKOONN  MMEEDDIIAA  --  BBuuccuurreessttii - Bd. Nicolae Grigorescu Nr. 29A,
Bl. N22, Sc. B, Et. 2, Ap. 38, sector 3 - Tel 021/250.52.77
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� AAllbbaa  --  AAllbbaa--IIuulliiaa - Str. Luceafarului nr. 7, bl C2-C3, ap 1-3 - Tel: 0258/835.219 � AArraadd  --  AArraadd - Piata
Garii nr 6 - Tel: 0257/250.550 � AArrggeess  --  PPiitteessttii - Bd. Republicii nr 88 - Tel: 0248/216.601 � BBaaccaauu  --
BBaaccaauu - Str. 9 Mai Nr.33 - Tel: 0234/581.520 � BBiihhoorr  --  OOrraaddeeaa - Str. Roman Ciorogariu nr 12 - 
Tel: 0259/463.325 � BBiissttiittaa  --  BBiissttrriittaa - Str. Liviu Rebreanu nr 48 - Tel: 0263/214.364 � BBoottoossaannii  --
BBoottoossaannii - Str. Primaverii nr 24, bl 24, sc A - Tel: 0231/586.993 � BBrraassoovv  --  BBrraassoovv - Str. Transilvaniei 
nr 11A - Tel: 0268/419.181 � BBrraaiillaa  --  BBrraaiillaa - Str. Danubiului nr 1 - Tel: 0239/613.955 � BBuuzzaauu  --  BBuuzzaauu
- Bd. Garii nr 4-6 - Tel: 0238/710.826 � CCaarraass  --  RReessiittaa - Str. G.A. Petculescu nr 11, bl 11, sc 2, ap 2 -
Tel:0255/220.022 � CCaallaarraassii  --  CCaallaarraassii  - Str. Eroilor nr 5 - Tel: 0242/311.090 � CClluujj  --  CClluujj--NNaappooccaa - 
P-ta Garii nr 4-5 - Tel: 0264/433.620 � CCoonnssttaannttaa  --  CCoonnssttaannttaa - Str. Crisana nr 29 - Tel: 0241/612.154
� CCoovvaassnnaa  --  SSff..  GGhheeoorrgghhee - Str. Ciucului nr 55 - Tel: 0267/351.126 � DDaammbboovviittaa  --  TTaarrggoovviissttee - Str. C.
Brancoveanu nr 38 - Tel: 0245/612.896 � DDoolljj  --  CCrraaiioovvaa - P-ta Garii, bl G, parter - Tel: 0251/591.405 
� GGaallaattii  --  GGaallaattii - Str. Lahovary nr 5-7 - Tel: 0236/411.009 � GGiiuurrggiiuu  --  GGiiuurrggiiuu - Bd CFR nr 10 - Tel:
0246/216.120 � GGoorrjj  --  TTgg--JJiiuu - Str 16 Februarie nr 27 - Tel: 0253/219.734 � HHaarrgghhiittaa  --  MMiieerrccuurreeaa--CCiiuucc -
Bd. Timisoarei nr 38/1 - Tel: 0266/310.617 � HHuunneeddooaarraa  --  DDeevvaa - P-ta Garii nr 2 - Tel: 0254/213.007
� IIaalloommiittaa  --  SSlloobboozziiaa - Str. Matei Basarab nr 32, bl D4, parter - Tel: 0243/230.104 � IIaassii  --IIaassii - Str.
Pacurari nr 13, bl 541 - Tel: 0232/214.469 � MMaarraammuurreess  --  BBaaiiaa--MMaarree - Str. Garii, bl 29, ap 5 - Tel:
0262/224.915 � MMeehheeddiinnttii  --  TTrr..  SSeevveerriinn - Str. Aurelian nr 46 - Tel: 0252/311.673 � MMuurreess  --  TTaarrgguu--
MMuurreess  - Str. Papiu Ilarian nr 10A - Tel: 0265/236.752 � NNeeaammtt  --  PPiiaattrraa  NNeeaammtt - Str. Petru Rares nr 9 -
Tel: 0233/213.740 � OOlltt  --  SSllaattiinnaa  - Str. Ecaterina Teodoroiu Nr. 7 - Tel. 0249/411.825 � PPrraahhoovvaa  --
PPllooiieessttii - Str. Meridiane nr 2 - Tel: 0244/512.351 � SSaattuu--MMaarree  --  SSaattuu--MMaarree - Str. Grivitei nr 2 - Tel:
0261/750.123 � SSaallaajj  --  ZZaallaauu - Str. M. Viteazu nr 15, bl Horea, ap 3 - Tel: 0260/662.836 � SSiibbiiuu  --  SSiibbiiuu
- P-ta 1 Decembrie 1918 nr 6 - Tel: 0269/210.047 � SSuucceeaavvaa  --  SSuucceeaavvaa - Str. Curtea Domneasca nr 9 -
Tel: 0230/215.034 � TTeelleeoorrmmaann  --  AAlleexxaannddrriiaa - Str. Libertatii, bl 1603, sc E, ap 62 - Tel: 0247/311.621 
� TTiimmiiss  --  TTiimmiissooaarraa - Str. General Dragalina nr 45 - Tel: 0256/490.966 � TTuullcceeaa  --  TTuullcceeaa - Str. Victoriei
nr 52 - Tel: 0240/517.863 � VVaasslluuii  --  VVaasslluuii Str Republicii nr 1 - Tel: 0235/318.587 � VVaallcceeaa  --  RRmm..
VVaallcceeaa - Bd Nicolae Balcescu nr 41, bl Socom - Tel: 0250/733.604 � VVrraanncceeaa  --  FFooccssaannii - Str. Mare a
Unirii nr 37, ap 1 - Tel: 0237/225.100 
� BBuuccuurreessttii  - FFiilliiaallaa  11- P-ta Presei Libere nr 1, sect 1 - Tel: 021/224.46.27

FFiilliiaallaa  22 - Str.Teiul Doamnei nr 1, sector 2 - Tel: 021/242.26.48
FFiilliiaallaa  33 - Calea Serban Voda nr 266, sect 4 - Tel: 021/335.63.74
FFiilliiaallaa  44 - Aleea Salaj nr 10, sector 5 - Tel: 021/423.24.45
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Cu 20% mai multe vånz`ri \n China pentru GE 
Oficialii General Electric, cea de-a doua cea mai mare
companie de utilit`]i din lume, au spus c` este posibil
ca vånz`rile \n China s` creasc` cu 20% anul acesta,
precizeaz` Bloomberg. Aceast` estimare are ca baz`
politicile guvernului care cer diminuarea nivelului de
poluare din ]ar` [i care determin` astfel cre[terea
cererii pentru motoare [i centrale electrice mai pu]in
poluante. „Este posibil ca vånz`rile s` creasc` anul
acesta la peste 6 miliarde de dolari \n China, iar \n
urm`torii patru sau cinci ani afacerile noastre de aici se
pot chiar dubla“, a declarat Jeffrey Immelt, director
executiv al grupului GE cu sediul \n Fairfield,
Conneticut. DDiiaannaa  TTuuddoorr

BCE: Majorarea dobånzii este inevitabil` 
BCE va continua de politica de scumpire a creditelor, pe
fondul acceler`rii procesului de redresare a economiei,
a declarat Nicholas Garganas, membru \n Consiliul
Guvernatorilor B`ncii Centrale Europene (BCE). „Dac`
lu`m \n considerare direc]ia actual` a politicii
monetare, factorii de risc asupra stabilit`]ii pre]urilor,
precum [i faptul c` cele mai recente informa]ii confirm`
ritmul rapid de redresare a economiei, este evident c`
majorarea gradual` a dobånzii de referin]` este
inevitabil`“, a declarat Garganas \ntr-un interviu pentru
s`pt`månalul grec Sunday Ethnos. |n prezent, rata
dobånzii se plaseaz` la 2,5%, [i pie]ele financiare
anticipeaz` c` BCE va anun]a o nou` majorare pe 8
iunie. MMeeddiiaaffaaxx

Petrolul ar putea dep`[i 105 dolari pe baril
Previziunile Goldman Sachs privind cre[terea pre]ului
petrolului la 100 de dolari pe baril \n cazul unei
diminu`ri semnificative a capacit`]ii de produc]ie s-ar
putea dovedi conservatoare, a declarat Arjun Murti,
director la banca american` de investi]ii. Al]i exper]i au
declarat, la un forum pe probleme energetice
desf`[urat la Kuweit, c` principiile fundamentale ale
pie]ei mondiale de ]i]ei indic` o nou` cre[tere a
pre]urilor, \ntrucåt avansul cererii dep`[e[te majorarea
produc]iei. „Dac` capacitatea de produc]ie a unui
exportator important ar fi afectat` semnificativ, atunci
estim`rile privind pre]ul de 105 dolari pe baril s-ar
dovedi conservatoare“, a afirmat Murti. Murti a amintit
c` pre]ul petrolului se plasa la 55 dolari pe baril \n
martie 2005, cånd Goldman Sachs a previzionat o
cota]ie \ntre 50 de dolari [i 105 dolari pe baril.
MMeeddiiaaffaaxx

{tiri ZF

R E V I S T A  P R E S E I

BUDAPEST BUSINESS JOURNAL, UUnnggaarriiaa::

|N FEBRUARIE-APRILIE, RATA {OMAJULUI A FOST DE 7,5%

Potrivit datelor furnizate de Biroul Central de Statistic`, \n perioada
cuprins` \ntre lunile februarie-aprilie 2006, \n Ungaria au fost
\nregistra]i 318.500 de [omeri, ceea ce a generat o rat` a [omajului
de 7,5%. Aceast` rat` a fost \n sc`dere fa]` de cele trei luni
precedente lunii februarie, cånd s-a \nregistrat un [omaj de 7,7%, \ns`
mai mare decåt rata de 7,2%, din perioada similar` a anului trecut.
www.bbj.hu

THE SOFIA ECHO, BBuullggaarriiaa::

PROIECT IMPORTANT DE INFRASTRUCTUR~ LANSAT |N
BULGARIA

|n Bulgaria a fost lansat un proiect de infrastructur`, estimat la
valoarea de 340 de milioane de euro. |n prima faz` a proiectului va fi
construit` o cale ferat` pe linia Kroumovo-Purvomai. Aceast` linie
face parte din proiectul de reconstruc]ie a c`ii ferate Plovdiv-
Svilengrad. Dup` ce aceste linii feroviare vor fi gata, trenurile vor
putea circula cu o vitez` de pån` la 160km/h. Acest proiect are o
importan]` major`, \ntrucåt implic` repararea celei de a patra [i a
noua linii transeuropene. www.sofiaecho.com

THE MOSCOW TIMES, RRuussiiaa::

HOCHTIEF VA RENOVA AEROPORTUL SHEREMETYVO

Hochtief, cea mai mare companie de construc]ii din Germania, a
ob]inut contractul \n valoare de 235 de milioane de euro, pentru a
renova un terminal din cadrul Aeroportului Sheremetyevo. Hochtief a
cå[tigat aceast` licita]ie \n defavoarea urm`toarelor cinci companii
concurente: Vinci, din Fran]a; Lotte, din Coreea de Sud; Schtrabag, din
Austria [i IC, din Turcia. www.themoscowtimes.com

Pierderile din cauza 
TVA sunt estimate la 
60 de miliarde de euro,
adic` 10% din totalul
tranzac]iilor realizate
\ntre ]`rile europene.



IULIAN ANGHEL

R
omånia cere ca \n concluziile
Consiliului European din 15-16
iunie s` fie men]ionat` „clar [i
f`r` echivoc“ data ader`rii la 1
ianuarie 2007. {eful diploma]iei

romåne Mihai R`zvan Ungureanu a spus ieri
c` le-a solicitat acest lucru omologilor s`i din
cele 25 state membre UE \n cadrul reuniunii
informale ce a avut loc la sfår[itul s`pt`månii
trecute la Viena, reuniune preg`titoare a
summit-ului european.

Romånia merit` o recomandare \n acest
sens, sus]ine [eful diploma]iei romåne. Este
greu \ns` de presupus c` acest lucru se va
\ntåmpla, de vreme ce Comisia European` este
cea care face recomand`ri, iar Consiliul cel care
ia decizii. Or, raportul Comisiei din 16 mai a
amånat pentru toamn` o recomandare privind
data ader`rii [i, cel mai probabil, Consiliul nu
va face decåt s` ia act de aceast` recomandare,
au declarat pentru ZF surse din cadrul
Executivului european.

|ns` eforturile administra]iei de la Bucu-
re[ti de a convinge c` merit` s` se integreze la
termen au rostul lor \ntr-o situa]ie \n care, de-
parte de a se domoli, euroscepticismul [i reti-
cen]a fa]` de aderarea Romåniei iau amploare.
Pauza de „reflec]ie“ de la respingerea, \n urm`
cu un an, a Constitu]iei europene \n Fran]a [i,
mai apoi, Olanda nu a domolit euroscepti-
cismul. {i nici ne\ncrederea \n Romånia.

„Avem nevoie de semnalarea acestei
\ncrederi, a faptului c` noi am r`spuns
adecvat investi]iei politice f`cute de UE \n
Romånia. Noi credem c` Romånia se afl` deja
\ntr-un moment \n care progresele noastre sunt
conving`toare pentru aderarea la timp, f`r` ca
aceasta s` \nsemne crearea de probleme
suplimentare pentru UE“, spune [eful
diploma]iei romåne.

Un lucru pozitiv ar putea totu[i ob]ine
Romånia la summit-ul [efilor de state din iulie
[i aceasta ar fi recomandarea f`cut` Parlamen-

telor na]ionale de a ratifica Tratatul de aderare.
Administra]ia recunoa[te c` amånarea reco-
mand`rii ader`rii creeaz` probleme suplimen-
tate \n privin]a ratific`rilor. Dac` unul dintre
cei 25 nu ratific` Tratatul pån` la finele anului,
aderarea este amånat` de la sine, indiferent de
recomandarea Comisiei din toamn` [i de o
decizie pozitiv` a liderilor UE. „Vrem s`
\ndep`rt`m perspectiva unei ratific`ri \n

cascad` a Tratatului de aderare \n ultima parte
a anului, dar s` evit`m [i situa]ia mai pu]in

delicat` \n care noi, pe plan intern, am gåfåi
\nainte de Cr`ciun, legiferånd ca s` fim

preg`ti]i pentru aderarea la 1 ianuarie
2007“, afirm` Mihai R`zvan Ungureanu.

Mai multe ]`ri au decis s` amåne
ratificarea tratatului pån` ce Comisia va

face o recomandare bun`. A[adar, cu
cåt recomandarea este \ntårziat`, cu

atåt lucrurile se vor precipita pentru
Romånia. Fran]a, Olanda [i Finlanda se
num`r` printre ]`rile care vor a[tepta
verdictul Comisiei.

Pre[edintele Traian B`sescu va avea, \n
cadrul vizitei pe care o va face ast`zi [i
måine  \n Fran]a, convorbiri cu pre[edintele

Jacques Chirac, [eful statului romån urmånd
s` reia apelul adresat autorit`]ilor franceze
pentru parcurgerea \n timp util a ratific`rii
ader`rii la UE.

Sunt opt state care nu au ratificat pån`
acum aderarea Romåniei [i Bulgariei:
Germania, Fran]a, Olanda, Finlanda, Belgia,
Danemarca, Irlanda [i Luxemburg.

iulian.anghel@zf.ro

Ungureanu: Vom cere \n iunie 
o recomandare privind aderarea

Reme[ revine \n prim-plan

Fostul ministru al finan]elor din Guvernul CDR
Decebal Traian Reme[ a fost desemnat ieri de
conducerea PNL \n func]ia de secretar
executiv responsabil cu proiecte politice al
acestui partid. „La propunerea pre[edintelui
partidului, a fost desemnat un nou secretar
executiv al PNL responsabil cu proiecte
politice“, Decebal Traian Reme[, a anun]at
pre[edintele Camerei Deputa]ilor, Bogdan
Olteanu. Reme[ a fost membru al PNL, partid
de care s-a desprins ulterior, formånd PNL
Tradi]ional. Apoi, el s-a \nscris \n PN}CD,
unde a fost vicepre[edinte. Dup` excluderea
din PN}CD, Reme[ a devenit membru al
Ac]iunii Populare, de]inånd func]ia de
vicepre[edinte, \ns` a p`r`sit AP la \nceputul
lui 2004, \nscriindu-se \n PUR, unde a condus
Departamentul de politici fiscale.

B`sescu nu exclude posibilitatea unui
dialog cu regimul transnistrean

Pre[edintele Traian B`sescu a declarat, \ntr-un
interviu acordat ziarului rus Kommersant, c`
nu exclude posibilitatea \nceperii unui dialog

neoficial cu regimul transnistrean, dar c`
planul romånesc de solu]ionare a diferendului
din Transnistria trebuie discutat cu Chi[in`ul
[i cu Moscova. B`sescu inten]ioneaz` s`
propun` Republicii Moldova [i Federa]iei
Ruse, dup` Forumul M`rii Negre pentru
Dialog [i Parteneriat care se va desf`[ura la
Bucure[ti la 5 iunie, un nou plan pentru
reglementarea diferendului transnistrean, el
afirmånd \n interviul men]ionat c` a elaborat
un set de propuneri pentru reluarea dialogului
cu Transnistria. {eful statului a spus c`,
deocamdat`, nici Moldova, nici Ucraina [i nici
Rusia nu au invitat Romånia s` participe la
negocieri pentru reglementarea conflictului.
B`sescu a precizat c` nu exclude posibilitatea
\nceperii unui dialog neoficial cu regimul
transnistrean, dar a men]ionat c` \ntåi de
toate, planul romånesc de solu]ionare a
diferendului trebuie discutat cu Chi[in`ul [i cu
Moscova.

Familia D.I. Popescu, somat` s`-[i
justifice averea cu acte

Instan]a suprem` le-a pus \n vedere ieri
fostului ministru PSD al economiei [i

comer]ului Dan Ioan Popescu [i so]iei
acestuia ca, pån` \n 12 iunie, s` depun`
toate \nscrisurile cerute de magistra]i \n
dosarul privind dobåndirea averii. La
termenul de ieri instan]a |naltei Cur]i de
Casa]ie [i Justi]ie a precizat c` men]ine
solicit`rile ar`tate \n \ncheierea din 10 aprilie,
prin care obliga familia Popescu s` depun`
mai multe acte privind modul \n care au
dobåndit anumite bunuri. Elena Popescu
(care, din 1975 [i pån` \n 1995, a locuit \n
Italia) trebuie s` dea rela]ii despre conturile
sale din str`in`tate [i din ]ar`. |n 16 ianuarie,
Comisia special` din cadrul instan]ei supreme
a admis cererea procurorului general al
Romåniei de verificare a averii lui Dan Ioan
Popescu, constatånd astfel c` fostul ministru
[i so]ia lui nu pot justifica legalitatea modului
\n care au dobåndit o serie de bunuri \n
perioada 2000-2004. Bunurile lui Dan Ioan
Popescu [i ale so]iei sale asupra c`rora
instan]a suprem` a instituit sechestru,
apreciind c` provenien]a lor nu a putut fi
justificat`, au o valoare de peste 46 de
miliarde de lei vechi.
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DANIELA CUCIUREANU

„Lupta pentru unificarea Europei
trebuie s` continue. Cele dou`
rezultate negative la referendumu-

rile privind Tratatul european (Fran]a [i
Olanda - n.red.) au creat noi provoc`ri pentru
Europa, dar au [i amorsat o discu]ie cu cet`]enii
europeni privind viitorul Europei“, a declarat
pre[edintele Comisiei Europene, José Manuel
Barroso, duminic` seara, \n ajunul \mplinirii
unui an de la respingerea, \n Fran]a, a Tratatu-
lui Constitu]ional. Un an de „reflec]ie“ pe care
[i l-au luat liderii europeni [i care, departe de a
domoli euroscepticismul, mai tare l-a adåncit.

Aceast` „amorsare“ a dialogului \ntre
cet`]enii Europei [i liderii ei „a costat“ scump
Uniunea ale c`rei proiecte nu mai sunt
sus]inute la ora actual` de c`tre popula]ia
]`rilor membre [i care se confrunt` cu cote
alarmante ale euroscepticismului. Tratatul
Constitu]ional nu ar fi votat ast`zi de c`tre
olandezi [i francezi, cånd se \mpline[te un an de
la respingerea lui. Uniunea nu a reu[it, \n acest
an, s` schimbe percep]ia cet`]enilor asupra
Tratatului, astfel c` a decis amånarea defini-
tiv`rii soartei acestuia pån` \n 2009.

Iar „lupta pentru unificarea Europei“ se
pare c` va fi destul de dificil`, \n condi]iile \n

care procesului de extindere este privit cu
scepticism \n unele state. Conform unui sondaj
de opinie realizat recent de televiziunea
olandez` NOS, olandezii ar respinge din nou
Tratatul Constitu]ional, dac` el ar fi supus unui
nou referendum. De asemenea, ei au o viziune
pesimist` \n ceea ce prive[te extinderea cu
Romånia [i Bulgaria - 52% dintre ei s-au
declarat \mpotriva ader`rii Romåniei [i
Bulgariei la UE, iar 68% ar respinge tratatul
constitu]ional european.

|n fa]a acestei situa]ii, \n fa]a acestei crize
identitare [i institu]ionale pe care o traverseaz`,
oficialii Uniunii Europene trebuie s` g`seasc`
metode de a remonta \ncrederea cet`]enilor \n
aceast` construc]ie, de a r`spunde preocu-
p`rilor acestora [i a g`si solu]ii pentru a
ameliora func]ionarea institu]iilor europene,
care este dificil`, fiind organizat` dup` Tratatul
de la Nisa, neadaptat unei Uniuni cu 25 de ]`ri
membre.

Astfel liderii Uniunii au decis s` vegheze la
„capacitatea de absorb]ie“ a celor 25 ]`ri atunci
cånd vine vorba de integrarea unor noi state, cu
alte cuvinte, s` \n`spreasc` condi]iile de aderare
pentru viitoarele ]`ri care vor dori s` fac` parte
din Uniunea European`.

„Capacitatea de absorb]ie“ nu este un
concept nou, a fost discutat la nivelul Uniunii

\nc` din 1993 la summit-ul de la Copenhaga,
unde s-au stabilit principalele trei criterii de
aderare: respectarea drepturilor omului,
existen]a unei economii de pia]` [i adoptarea
regulilor europene. Pe lång` acestea a fost
men]ionat` [i „capacitatea de absorb]ie“, \ns`
nu a fost definit` corespunz`tor [i nu a fost
scoas` \n eviden]`. |ns` tot mai multe ]`ri, \n
frunte cu Fran]a, au adus, \n ultimele luni, \n
discu]ie capacitatea Uniunii de a integra state
cu diferen]e culturale, economice [i politice
majore, iar dup` \ntålnirea de la Viena de
s`pt`måna trecut`, acest criteriu a c`p`tat
statutul de „al patrulea criteriu“ de la
Copenhaga.

„Este de bun-sim] ca \nainte s` accept`m
noi membrii, \nainte s` ad`ug`m etaje
construc]iei, s` ne asigur`m c` funda]ia este
solid`“, a declarat ministrul francez al afacerilor
europene, Catherine Colonna.

De[i reprezentan]ii francezi au asigurat c`
aplicarea acestui criteriu nu este o metod` de a
\ntårzia procesul de extindere, se pare c`
Romånia [i Bulgaria vor fi, cu pu]in noroc,
ultimele ]`ri a c`ror aderare nu va fi con-
di]ionat` de aceast` capacitate de absorb]ie,
spre deosebire de Croa]ia [i ]`rile din Balcani, a
c`ror integrare va fi cu siguran]` mult mai
dificil`.

La un an de la
respingerea Tratatului
Constitu]ional \n Fran]a
(29 martie) [i \n
Olanda (6 iunie),
europenii sunt departe
de a-[i fi domolit
euroscepticismul. Dar
liderii lor nu [i-au
pierdut speran]a.

Pre[edintele Comisiei Europene spune c` lupta pentru unificarea Europei trebuie s` continue
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Nou acord de guvernare \n Ungaria

Partidul Socialist din Ungaria [i Alian]a
Democra]ilor Liberi au semnat, luni, un acord
de coali]ie pentru formarea unui nou guvern.
Guvernul Coali]iei conduse de premierul
Ferenc Gyurcsany - [eful primului guvern
confirmat \n func]ie prin alegeri dup`
\nl`turarea regimului comunist - va fi instalat
oficial la 9 iunie. Prioritatea guvern`rii va fi
reducerea deficitului bugetar, care a ajuns la
6,1 la sut` din Produsul Intern Brut \n 2005,
cel mai ridicat nivel din Uniunea European`
comparativ cu dimensiunile economiei.

Pre[edintele Iranului reia declara]iile 
antisemite

Pre[edintele Iranului, Mahmoud
Ahmadinejad, a declarat \ntr-un interviu
publicat de cotidianul Der Spiegel c` germanii
nu ar mai trebui s` se simt` vinova]i din
cauza Holocaustului, care, \n opinia sa, nici
m`car nu a avut loc. Liderul de la Teheran a
declarat c` se \ndoie[te c` germanilor li se
permite s` scrie „adev`rul“ despre Holocaust
[i a precizat c` inten]ioneaz` s` c`l`toreasc`
\n Germania pentru a participa la Cupa
Mondial` la fotbal. „Cred c` poporul german
este prizonierul Holocaustului. Mai mult de 60
de milioane de persoane au fost ucise \n cel
de-al doilea r`zboi mondial... |ntrebarea este:
de ce li se acord` aten]ie numai evreilor ?“, a
spus el. „De ce s` v` sim]i]i datori sioni[tilor?
A]i pl`tit desp`gubiri timp de 60 de ani [i va
mai trebui s` pl`ti]i \nc` o sut` de ani“, a
spus pre[edintele iranian. Negarea
Holocaustului este o infrac]iune grav` \n

Germania, care poate fi pedepsit` cu pån` la
cinci ani de \nchisoare.

Generalii lui Saddam se \ntorc \n fruntea
armatei

Liderii politici de la Bagdad au cerut cel pu]in
unui general sunnit din timpul regimului
fostului pre[edinte Saddam Hussein s` se
\ntoarc` \n Irak pentru a prelua conducerea
Ministerului Ap`r`rii, potrivit cotidianului The
Washington Times. Potrivit ambasadorului
american la Bagdad, Zalmay Khalilzad, o
surs` sunnit` apropiat` unui grup de generali
exila]i a declarat c` secretarul de stat
american Condoleezza Rice s-a \ntålnit cu unii
dintre ace[tia \n timpul vizitei sale \n Arabia
Saudit` de la sfår[itul lunii februarie. Cu
aceast` ocazie, ea a discutat [i despre
posibilitatea \ntoarcerii lor \n Irak. Khalilzad a
ad`ugat c` premierul irakian Nouri al-Maliki
[i-a dat acordul de principiu pentru un nou
plan de securitate a Bagdadului.

UE ajut` Bulgaria s` nu rateze integrarea
Un expert al Uniunii Europene a sosit \n
Bulgaria pentru a lucra cu Guvernul la
elaborarea unui plan de ac]iune comun,
destinat s` contribuie la recuperarea
\ntårzierilor \nregistrate de Sofia \n materie de
reforme. Vizita efectuat` de Bridget Czarnota,
[eful misiunii pentru extindere a Comisiei
Europene \n Bulgaria, are loc la o s`pt`mån`
dup` ce Comisia European` a anun]at c` va
trasa urm`torii pa[i pe care trebuie s`-i
parcurg` Bulgaria [i Romånia. Lista detaliat`
a m`surilor ce trebuie luate de autorit`]ile din

cele dou` ]`ri are drept scop implementarea
reformelor solicitate de Comisie pentru a
adera la 1 ianuarie 2007. Agenda oficialului
european include \ntålniri cu ministrul pentru
afaceri europene, Meglena Kuneva, cu
pre[edin]ii comisiilor parlamentare, cu
mini[trii de justi]ie, finan]e, interne,
agricultur`, politici sociale, precum [i discu]ii
cu procurorul general Boris Velcev.

Guvernul chinez - presat s` investigheze
masacrul de la Tiananmen din ‘89

Familiile victimelor represiunii din 1989 din
Pia]a Tiananmen au cerut Guvernului chinez
s` reevalueze amploarea evenimentelor [i s`
acorde desp`gubiri victimelor, cu cåteva zile
\nainte de aniversarea a 17 ani de la
producerea tragediei. |ntr-o scrisoare deschis`
publicat` de organiza]ia Human Rights in
China, grupul „Mamele de la Tiananmen“
cere [i demararea unui proces de aflare a
adev`rului [i de reconciliere cu privire la
evenimentele din iunie 1989, cånd tancurile
armatei chineze au pus cap`t protestelor
pa[nice omorånd mii de manifestan]i.
„Consider`m c` numai prin perseveren]` [i
hot`råre putem ob]ine rezultate, \ncetul cu
\ncetul“, se arat` \n scrisoarea grupului
condus de Ding Zilin, profesor pensionar, al
c`rui fiu adolescent a fost ucis \n Pia]a
Tiananmen. De[i au trecut 17 ani de la
mi[carea de protest f`r` precedent, guvernul
central \nc` se mai teme c` o comemorare a
acesteia ar putea contesta legitimitatea
puterii [i refuz` reexaminarea evenimentelor.
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REVISTA PRESEI

NEW YORK TIMES, SSttaatteellee  UUnniittee

VOR O NOU~ GENERA}IE DE ARME NUCLEARE

Pentagonul face presiuni asupra Congresului pentru a aproba un plan de
dezvoltare a unei noi genera]ii de arme nucleare capabile s` ating` obiective
aflate la mare distan]` \n termen de numai o or` dup` identificarea lor. www.
nytimes.com

THE TIMES, MMaarreeaa  BBrriittaanniiee

PESTE 20 DE COMPLOTURI TERORISTE DESCOPERITE

MI5, serviciul intern de securitate britanic, a descoperit  mai mult de 20 de
conspira]ii majore ale terori[tilor islami[ti \n Marea Britanie dup` atentatele din
7 iulie 2004, a anun]at ministrul de interne John Reid. www.timesonline.co.uk

DIE WELT, GGeerrmmaanniiaa

REFORMA MUNCII CU SCÅNTEI

Cearta din sånul coali]iei de guvernare (SPD, social-democra]i [i CDU - cre[tin-
democra]i) se intensific` pe marginea reformei pie]ei muncii. CDU (partid din
care provine cancelarul Angela Merkel) dore[te modificarea din temelii a
reformei care introduce m`suri stricte pentru acordarea ajutoarelor de [omaj -
a[a-numita reform` Hartz IV introdus` de fostul cancelar Gerhard Schröder
(SPD) www.welt.de

LE FIGARO, FFrraann]]aa

CEI MAI INOSPITALIERI DE PE PLANET~

Potrivit unei anchete a site-ului internet WAYN (Where Are You Now), francezii
sunt considera]i de restul lumii drept cei mai inospitalieri, cei mai du[m`no[i [i
cei mai lipsi]i de generozitate oameni de pe planet`. Ziarele britanice au jubilat,
mediatizånd pe larg acest sondaj. 
www.lefigaro.fr

puncte de vedere

Dup` ce a fost ales pre[edinte al
Romåniei, Traian B`sescu a devenit

centrul politicii dåmbovi]ene, fie c` a vrut, fie
c` nu. |n jurul s`u se construiesc ast`zi
scenarii politice, campanii mediatice,
specula]ii jurnalistice. El este important nu
doar pentru c` are charism` sau pentru c` se
descurc` excelent \n fa]a camerelor de luat
vederi. Nu pentru c` are \n jurul s`u femei
multe [i frumoase sau pentru c` este liderul de
necontestat al unei \ntregi aripi politice. Este
important fiindc`, \n contextul actual, [tie s`
joace foarte bine rolul de „salvator al
na]iunii“, un rol pe care poporul romån l-a
preferat \ntotdeauna \n istorie, dorind
aproape mereu s` fie condus [i nu s` fie
reprezentat. Nu doar Ceau[escu a fost lider
absolut. |naintea sa au fost, \n ordine,
mare[alul Antonescu, regele-playboy Carol al
II-lea, regele Unirii,  Ferdinand, domnitorul
Alexandru Ioan Cuza [i mul]i al]ii. To]i (poate
cu excep]ia discutabil` a lui Ferdinand) [i-au
\nso]it ascensiunea popular` pe atitudini anti-
parlamentariste [i chiar antidemocratice. {i-au
construit imaginea de „voce a poporului“,
singura expresie legitim` a cet`]enilor simpli
[i, \n acela[i timp, ap`r`torul acestora \n
rela]ia cu sistemul [i cu politicul. Iar motorul
care le-a asigurat puterea, \ntr-o ]ar` \n care
func]ia de lider suprem nu a fost aproape
niciodat` (cu excep]ia comunismului) legitim
puternic`, a fost sus]inerea popular` \n fa]a
clicii politicienilor.

Paradoxul pe care romånii au fost obliga]i
s` \l tr`iasc` de-a lungul istoriei lor a fost acela
c` marii lideri au ap`rut mereu \mpotriva
curentului de democratizare [i de
„descentralizare“ a puterii. Fiecare deschidere
(inclusiv de tip revolu]ionar) a generat cåte un
lider de acest tip. Efectul a fost mereu acela[i:
democratizarea a fost \ntårziat`, iar societatea
s-a men]inut \ntr-o stare asistemic`, \n care
orice form` de coagulare politic` a fost
perceput` ca o amenin]are la adresa liderului
legitim. Iar, colateral, statul a r`mas aproape
mereu slab, fiind dependent nu de legi sau de
mecanisme, ci de performan]a personal` a

celor delega]i direct de liderul absolut. |n
acest fel, descentralizarea a r`mas un
deziderat f`r` leg`tur` cu via]a real`, iar
performan]a administrativ` a fost mereu
legat` de existen]a unor motiva]ii personale
pentru cei care ocupau vremelnic diverse
func]ii. Poate c`utate \n astfel de mecanisme,
cauzele corup]iei cronice din Romånia ar fi
mai u[or de comb`tut. Prin investi]ie \n
educa]ie, prin refacerea institu]iilor [i prin
cre[terea democratiz`rii deciziilor la toate
nivelurile.

Traian B`sescu nu difer` mult, \n
comportamentul s`u, de linia „marilor“
conduc`tori ai na]iunii (din care ar putea face
parte [i Ion Iliescu, un „p`rinte al na]iunii“ \n
cel pu]in aceea[i propor]ie cu actualul [ef al
statului). {i B`sescu condi]ioneaz` succesul
sistemului de presta]ia personal` a diver[ilor
lideri, dar mai ales de a sa. {i el cere prezen]a
personal` a [efului suprem \n locul de criz`,
atunci cånd aceasta se produce. {i el crede c`
e mai important ordinul direct decåt reglarea
sistemului pentru a func]iona \n orice situa]ie.
{i el prefer` s` dea la o parte mecanismele
democratice de dragul rezolv`rii unor situa]ii
speciale. Criza aviar`, la fel ca multe alte
situa]ii de dinainte (inunda]iile, greva \n
educa]ie, raportul de ]ar`, criza ostaticilor
etc.) arat` modul \n care crede Traian B`sescu
c` trebuie rezolvat` o dificultate sistemic`.
Interven]ia salvatoare a lui Traian B`sescu de
s`pt`måna anterioar` nu a trecut neobservat`.
Ca imagine, pre[edintele a punctat din nou: el
e singurul care a criticat direct sl`biciunea
institu]iilor, e singurul care a cerut o mai mare
implicare din partea premierului, e singurul
care a vrut ca toate for]ele responsabile s`
cerceteze problema. Criticånd sistemul,
pre[edintele a procedat corect. Fiindc`, \ntr-
adev`r, acesta a e[uat \n a asigura popula]ia c`
este protejat`. Modul \n care a f`cut-o \ns`,
precum [i solu]iile propuse vor avea efecte
devastatoare. Cerånd o mai mare centralizare
[i o concentrare a deciziei \ntr-o manier`
militar` \n måna unui singur om, B`sescu a
dat dovada modului unilateral \n care se

raporteaz` la via]a politic`. Pre[edintele [tie
s` se comporte dinamic doar \n perioade de
criz`. {i, preferabil, provocate de el \nsu[i.
Situa]ia de normalitate \i este disconfortabil`.
Niciodat` cånd Traian B`sescu a fost nevoit s`
performeze \n perioade lini[tite nu a ie[it \n
eviden]`. Ba, dimpotriv`, a ajuns aproape
mereu s` surprind` prin inadecvare. S-a
\ntåmplat la Ministerul Transporturilor, cånd
B`sescu a „impresionat“ spunånd c` Romånia
nu are nevoie de autostr`zi; s-a \ntåmplat [i la
prim`rie, cånd fostul edil a trebuit s` \[i
descopere diver[i adversari pentru a-[i
justifica inactivitatea. Ca pre[edinte, B`sescu e
\ntr-o postur` [i mai delicat`. Nefiind o func]ie
cu mari atribu]ii executive, pre[edintele are
nevoie fie de foarte mult „noroc“ (dac`
r`pirile, inunda]iile [i aviara pot fi considerate
noroc), fie de o interven]ie personal` (atacånd
direct \ntreaga clas` politic` \n cel mai
antidemocratic stil cu putin]`) pentru a putea
participa la rezolvarea unor crize. Astfel,
r`måne \n centrul aten]iei. El mai are \ns` un
mandat, pe care l-a cam uitat. De cånd a ajuns
pre[edinte, Traian B`sescu e for]at s`
demonstreze c` este un lider luminat, care
poate aduce democratizarea pe care
societatea civil` o dorea cånd ]ara era condus`
de PSD [i \nt`rirea statului de care cet`]enii
cinsti]i, pl`titorii de taxe, au nevoie
dintotdeauna. Ca „salvator“, pre[edintele
B`sescu nu dezam`ge[te nici m`car de pe
patul de spital. Ca lider luminat \ns`, actualul
pre[edinte mai are foarte mult de lucru.
Fiindc`, prin modul \n care se comport`, el
pare c` prefer` mai degrab` p`strarea
societ`]ii \n barbarie, astfel \ncåt crizele s`
impun` de fiecare dat` apelul la
„comandant“. La fel ca \ntr-o societate sud-
american`, \n care unsul lui Dumnezeu este
fie [eful unei junte militare (a se citi „servicii
secrete“), fie liderul populist sus]inut de
americani (a se citi „promotorul axei
Washington-Londra-Bucure[ti).

Dan Sult`nescu
este director executiv al Institutului PRO

„Salvatorul barbar“
DE DAN SULT~NESCU
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Mihai R`zvan Ungureanu
ministrul de externe

Vrem s` \ndep`rt`m perspectiva
unei ratific`ri a Tratatului de

aderare \n ultima parte a anului,
dar s` evit`m [i situa]ia \n care

noi, pe plan intern, am
gåfåi \nainte de Cr`ciun,

legiferånd ca s` fim preg`ti]i
pentru aderarea \n 2007.

DESEN: Romeo R`ileanu

Euroscepticismul a crescut de la
respingerea Constitu]iei europene
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U
S giant General Electric, the second
largest company in the world in terms
of market value, yesterday signed,
through an investment division from
London, the contract to buy the

financial services companies controlled by the
Romanian-American Enterprise Fund: Motoractive,
Estima Finance (Ralfi) and Domenia Credit.

The deal targeted all the shares of the three
companies and amounted to approximately 140
million euros, of which the Romanian-American
Enterprise Fund (RAEF) will collect around 100
million euros.

General Electric is thus making its most important
acquisition in Romania, after a discreet entry on the
market in the early nineties.

The discreetly conducted talks began at the end of
March after the submission of binding bids.

Several financial groups like HSBC (UK), AIG
Consumer Finance and Societe Generale were in the
race for the acquisition of the three financial service

companies. The French, however, were only
interested in buying Estima Finance, while the sellers
wanted a packaged deal, whereby the buyer would
take over all three companies as a bundle. In the end,
GE Capital London was selected for the final talks in
May.

RAEF had 60% in Domenia Credit (a mortgage
lending company) prior to the sale, 80% in
Motoractive (one of the largest independent leasing
companies on the market) and 72.5% in Estima
Finance (consumer finance company). The rest of the
Estima Finance shares (27.5%) are held by home
appliances retailer DoMo.

RAEF also owns a 20% stake in home appliances
retailer DoMo, the second leading player in terms of
sales after Altex. Others to have sold side by side with
RAEF are the European Bank for Reconstruction
and Development (EBRD), International Finance
Corporation (IFC, the World Bank’s investment arm),
and DEG - Deutsche Investitions und Entwicklungs-
gesellschaft GmbH, which held 40% in Domenia
Credit together. The Germans at DEG have also sold
their 20% in Motoractive. The value of the contracts

signed by Motoractive in 2005 amounted to 91.3
million euros, with the net profit posted exceeding 4
million euros, 2.5 times higher than in the previous
year. The company doubled its staff to 104 people due
to expansion of operations.

Estima Finance had budgeted a contract value of
more than 70 million euros for last year.

Domenia Credit, established by RAEF in 2003
has recently increased its share capital by 1.36 million
euros from an initial 3 million euros. 

Specialized in granting mortgage loans, Domenia
Credit plans to become a mortgage credit bank, as
soon as the legal framework has been perfected. 

As a mortgage bank, Domenia will be able to
issue mortgage bonds, raise credits from the capital
market in form of bonds and accessible long-term
crediting sources. This deal enables GE to
considerably strengthen its positions in Romania.

The Americans are taking over a network of
financial services and announced as early as last year
that they were going to start a project, investing over
80 million euros in creating a business service platform
for corporate clients. 

140m-euro General Electric
acquisition in Romania

Banks / Liviu Chiru, Andrei Chirileasa

EBRD adds 5.4m euros
to Transilvania capital 
EBRD, the main shareholder of Banca
Transilvania, will invest another 5.4
million euros in new shares to maintain
its 15% interest in the Romanian
institution. 

The bank has scheduled a capital
increase in June, from which it is
expected to raise 35.5 million euros
from shareholders. During this
operation, the European institution
will acquire 53,264,925 new shares in
Banca Transilvania (BT), for which it
will pay a price of 0.35 RON/share. 

Ionu] P`tr`h`u, deputy general
manager of BT, says he expects all
shareholders to subscribe the shares
almost entirely, as has happened in the
previous years. 

“The money will go to investments,
as well as capital, in order to sustain
growth because we need funds to keep
up our solvency indicators,” said
P`tr`h`u. He says it is too early to talk
about the possibility of other capital
increases and expects the current
operation to be finalised in August-

September. “The capital increase will
further support the growth of BT
within the Romanian banking system.
BT strategy will continue to target a
stronger position on the market
through the development of a financial
group that will also include, leasing
services, asset management, brokerage,
consumer finance and insurance, as
well as financial services” according to
the EBRD project. 

Banca Transilvania has recently
revised its interest policy, cutting a
quarter of a percentage point off the
interests it pays for customers’ RON
deposits. Following these adjustments,
interests paid by the bank range
between 7.25% and 7.5% per annum,
depending on maturity. The bank’s
move is the first of this type to be made
by players in the system since the
beginning of the year, in the context
where interests paid to customers have
increased amid the NBR’s tighter
monetary policy. The central bank has
maintained the benchmark rate at
8.5% per annum since February. 

Notwithstanding this reduction,
interest rates BT pays are still in the
upper segment of the market, with the
bank being aggressive in attracting
resources from customers. 

In the first quarter of this year BT
posted gross income worth 8.4 million
euros, up 35% from the same period of
last year. Assets went up by 11.4%,
reaching 1.5 billion euros. This year the
bank has budgeted gross income worth
approximately 38 million euros (132
million RON), 25% higher than last
year’s. Investments scheduled for 2006
total 30 million euros, with the largest
portion of budget to be used to develop
the territorial network. BT is one of the
most dynamic companies in the system
from this point of view, planning to
open around 100 branches this year, to
get to 300. Last year, the bank doubled
its network, to 200 branches. This year
the bank expects to derive revenues
worth 146 million euros, from 107
million euros in 2005. 

Acquisitions / Liviu Chiru

ATEbank enters
market by taking
over MINDBank
ATEBANK, the fifth largest bank in Greece is negotiating a
contract to take over the controlling interests in MINDBank,
one of the smallest banks in the system, in an attempt to catch
the last train to the Romanian market.

“ATEbank has signed a preliminary agreement to take
over the controlling interests in MINDBank. ATEbank is
currently engaged in the due-diligence process, in order to
complete the transaction within one month,” an
announcement on the website of the Greek bank stated.

After all, expansion to the markets in the Balkan, Black
Sea and Eastern Mediterranean region is regarded by the
bank as a strategic direction, and is to be done by either
organic growth or acquisitions. 

Banca pentru Mic` Industrie [i Libera Ini]iativ` -
Mindbank started operating
on October 1, 1990, and is
one of the first private banks
established in Romania.
Despite the head start,
MINDBank failed to
develop and held 81 million
euros in assets in December
last year, which is only 0.2%
of the market. The
territorial network of the
bank now comprises 13
branches, in major cities
across the country. The net
profit of the bank rose by
155% in RON last year, to
6.9 million RON (the
equivalent of 1.9 million
euros). 

The sale of the bank was
made difficult by the severe
shareholder dispersion, as
the bank is held by several
thousand individuals, as well
as legal entities, members of
the UCECOM cooperative.
In order for a majority stake
to be put together, a
Coordination Committee was appointed comprising seven
individual shareholders, who cumulate 51.82% in the bank
through their own stakes and through proxies. The committee
members are Vasile Petrescu, Succari Khaled, Dan Cojocaru,
Petrescu Emil, Mircea N`stase, Ion Paraschiv and {tefan
M`rgineanu. 

ATEbank (the Agricultural Bank of Greece) was
established in 1929 and was floated on the Stock Exchange in
Athens in 2000. 
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Real to hire 2,000 people by yearend

Real-Hypermarket Romania, the company that
operates the Real hypermarkets network on the local
market, announced it would hire some 2,000 people
by the end of this year, as it is due to expand its
already existing network by another six stores.
“Construction works for the stores in Constan]a,
Oradea and Sibiu are already in full swing. By the
end of the year, another three stores are to be
opened in important economic centres, with
Bucharest being among them. We will create jobs,
around 300 for each new store, as well as jobs to fill
positions at our headquarters,” stated Ramona
Toma, manager of Recruitment, Training and
Personnel Development of Real-Hypermarket
Romania. In March, the company, which is the
hypermarket division of the German group Metro,
opened its first store on the local market in
Timi[oara, following an investment worth 15 million
euros. “There are many vacancies, given the large
number of personnel needed, especially in stores.
Every application is included in our database, then a
selection process follows, after which a series of
interviews (if the profile of the candidate matches
the requirements of the position) and the best
profile gets chosen,” said Toma. ZZFF

22% lower revenues for Comnord
Construction company Comnord Bucharest posted a
turnover worth 6.05 million euros (21.5 million RON)
in the first quarter of this year, a 22.5% drop against
the same period of 2005. The company managed to
log a profit worth 74,000 euros (0.26 million RON),
against losses worth 23,000 euros (86,000 RON) in
the first three months of last year. The company has
budgeted a turnover worth some 48 million euros
(170 million RON at an average exchange rate of
3.55 RON/EUR) for this year, an over 20% increase
against the turnover in 2005. The company also
estimates a net profit worth 2.54 million euros (9.03
million RON). Comnord’s core business is
construction of buildings, as well as civil
engineering. In June 2005, Comnord established
B`neasa Reziden]ial SRL together with B`neasa
Investments, contributing 50% to the company’s
share capital, i.e. 7.78 million RON (some 2.2 million
euros). Comnord is controlled by businessman Sorin
Cre]escu, who owns nearly 57.5% of the shares. The
main minority shareholder is Naveco Limited, which
owns 33.3% of the shares. The company owns 5%
of the shares of Lafarge Betoane SRL, a company set
up last year in partnership with Lafarge Agregate [i
Betoane. In 2005, Comnord posted a net profit
worth 2.61 million euros (9.46 million RON) with a
turnover standing at 38.7 million euros (140.4
million RON). ZZFF

Petrom collects $44m for Rafo’s debts
Petroleum company Petrom transferred its
receivables over the Rafo One[ti refinery to Calder-A
International, which is registered in the Netherlands,
for the sum of 44 million dollars (35 million euros).
This sum represents a gain for Petrom, as Petrom
registered unpaid Rafo debts as provisions in 2004.
In the wake of this transaction, Petrom gave up all
its claims on receivables over Rafo, which date back
to the 2001-2003 period. “Petrom announces that it
has received 44 million dollars for the transfer and
considers all the legal aspects related to Rafo to
have been completed by means of this transaction,”
shows a report that Petrom sent to the Stock
Exchange. According to the latest available
information, Calder-A International is Rafo’s majority
shareholder, after it had struck a deal with Balkan
Petroleum, the former owner of the refinery in
One[ti, to take over the majority stake, which had
been the object of a dispute between the two
parties. The contract between Calder-A and Balkan
Petroleum to take over 98% of Rafo’s shares was
signed in July 2005. The agreement has to be
approved by AVAS (State Assets Resolution
Authority), which will enable Calder to take over all
obligations that Balkan Petroleum undertook in the
privatisation contract of the refinery, including debts
to the budget worth some 600 million RON (170
million euros). ZZFF  

Metro: a consolidation period to follow
Metro Cash&Carry Romania will only invest in
modernising older stores in its network, and is to go
through a time of consolidation after implementing
an aggressive expansion plan over the past few
years. “A consolidation period will follow, in which
we will modernise the existing locations, after
expanding at a pace of four stores a year,” said
Delia Nica, communication manager at Metro.
Investments for each store will total three to four
million euros a year, and work will span over several
years. The first store to be modernised will be Metro
Militari, located in the West of the Capital. The list
of locations to be refurbished includes stores in the
West of the country, among which are the ones in
Arad and Timi[oara. Developing a new store costs
around 15 million euros. Metro currently operates a
network of 23 stores on the local market. This
consolidation period will bring FranÁois Oliver,
former chief executive of Carrefour Romania, to the
helm of Metro Cash&Carry operations on the local
market. His term will start in June, replacing Bert
van der Velde, who will become head of Metro in
Bulgaria. ZZFF

Vodafone interested in WiMax
WiMax wireless technology allows service providers
to cover large areas of up to 50 km through radio
waves with a single antenna, and a speed of data
transfer of up to 70 MB a second. Besides Internet
access, WiMax also allows providing voice services
over the Internet (VoIP), as well as digital TV. (IPTV).
This technology is still in development worldwide,
but the necessary equipment to launch such services
is already present on the market.  According to
current information, access to WiMax data transfer
services will be possible both by means of mobile
devices, such as a data card (a radio modem), as
well as by means of fixed equipment, specifically an
antenna that will pick up the WiMax signal and a
type of “decoder” (modem). The equipment by
which the Internet or digital television services are
to be accessed needs to be connected to this
decoder. “Vodafone Romania made the first
technical fixed WiMax (802.16) tests in Romania as
early as in October 2004, to evaluate the potential
of this technology in view of the demand of the
market and of the services requested by clients,”
Marian Pantazescu, Senior Network Director of
Vodafone Romania told ZF. It is also planning “to
test mobile WiMax (802.16e) solutions, as soon as
the technology becomes available,” Pantazescu
added. ZZFF

Briefs 

Oil Industry / Roxana Petrescu

Petromservice posts
31m-euro profit
PETROMSERVICE, the biggest supplier of equipment and
services for the oil and gas industry, posted net income worth
111.7million RON (31 million euros, calculated against the
average NBR exchange rate) at the end of last year, according
to data presented in the Official Gazette. 

Compared to 2004, the profit is almost double in euros.
The company’s representatives could not be contacted

for comment on these figures by the time of going to press. 
The company’s turnover got close to 300 million euros

(over 1.08bn RON), 10% higher in euros in comparison with
2004. 

Most of the net income (29.3 million euros) logged by the
company will be earmarked for investment financing, while
the remainder will be disbursed in the form of dividends to
the firm’s shareholders (0.8 million euros) and to refill the
legal reserve (0.8 million euros). 

To the same end of financing investments, the board of
directors was authorised to initiate specific procedures to
contract a loan worth 100 million euros, according to with
Official Gazette data. 

A large part of Petromservice shares (49.3%) are held by
a Cypriot offshore, Elbahold Limited, 25% are owned by
Petrom’s Employee Association (PAS) led by the leader of
Petrom trade unions Liviu Luca, and the remaining 25.7% of
the total amount of shares belong to a number of 8,577
individuals. 

Petromservice has recently announced it planned to
double its turnover over the next 3 to 5 years. 

At present, 80-85% of Petromservice’s revenues are
generated by contracts with Petrom, the biggest Romanian
company, controlled by Austria’s OMV oil group. 

Petrom has recently extended the service contract sealed
with Petromservice over a seven-year period, with the
minimum value of the contract standing at 1 billion euros. At
the same time, Petrom will assume all severance payments in
case of a reduction in personnel. 

Last year the company cut down on its 19,143 employees
personnel by 25%, a decision that was prompted by the
“lower volume of services delivered to Petrom,” say
Petromservice officials. 

The company was created in February 2002 through the
spinning off of the former Petroserv oil services unit of
Petrom, becoming an entirely private company.
Petromservice has made massive investments in other sectors,
as well over recent years, in particular the media. 

roxana.petrescu@zf.ro

Turnover of the Luxten Lighting Company, one of the most profitable companies in
Romania last year exceeded 100 million euros. The company posted net profit of 22.6
million euros (82 million RON) in 2005, 28% higher than in 2004. Its revenues rose by
18% to 104.3 million euros (378 million RON) last year. The company therefore
achieved a net profit rate of almost 22%. The company representatives could not be
reached for comment on the results yesterday. Luxten has budgeted turnover of
approximately 92.2 million euros (115.3 million dollars, at an average exchange rate of
1.25 dollars/euro) for 2006, down 11% from last year. The company estimates this
year’s gross profit to stand at 22.3 million euros (27.9 million dollars), according to the

data published in the Official Gazette. Equity capital stood at over 95 million euros
(350 million RON) last year, while debts were worth 32 million euros (119 million
RON). Luxten Lighting conducts its business through four divisions: metering
equipment (AEM Timi[oara), lighting products (Luxten Bucharest), public lighting (PLD)
and electricity supplying (ETD). The public lighting division is one of the most
important divisions for Luxten, as it generates the largest volume of total turnover. The
company is contracted until 2018 with the Bucharest City Hall, supplying and
maintaining lighting in the Capital. The contract is estimated at 11 million dollars
(some 8.8 million euros).

PHOTO: Photos

Luxten sees 22.6 million-euro net income

PHOTO: Guliver/Getty Images

The company is the biggest supplier of equipment 
and services for the oil and gas industry \n Romania

Banks / Liviu Chiru

Govt. pledges 
to sell a stake in CEC
on capital market
THE government will sell on the
domestic or external capital markets
the remaining shares in CEC
(Romanian Savings Bank) after the
sale of a 69.9% stake to a strategic
investor and of 5% to employees and
pensioners whose last employer was
this bank. 

The modifications and additions
brought to the CEC privatisation
strategy, enacted by a governmental
decision, were pub-
lished in the Official
Gazette at the end of
last week. 

The privatisation
process will resume
when binding bids
are submitted, which
should start in several
weeks. Preliminary
bids for the first stage
of the process were
submitted last
autumn. In the last
stage of privatisation, final improved
bids will be filed. 

According to the published
adjustments, 9.9% of the sum raised
following the sale of the majority stake
to a strategic investor will be
transferred to Property Fund. 

The government retains the right
to halt the privatisation process at any
moment, “depending on national or
international economic and political
circumstances, the interest voiced by
the potential buyers or considering
other conditions that could negatively
impact the outcome of the process”. 

In line with the strategy, the
leading two investors, whose binding
bids got the highest scores, will be
invited for talks related to the
submitting of final binding bids. The
government retains the right to invite a
third investor for talks, in case the gap
between this investor’ bid and that of

the highest bidder stands at 10% or
less. 

Finance minister, Sebastian
Vl`descu, has recently stated he
expected the CEC privatisation to be
finalised by yearend, counting on the
expertise accumulated during a similar
process carried out in the case of BCR
(Romanian Commercial Bank). 

Last autumn, six investors
submitted initial non-binding bids:

Greeks groups The
National Bank of
Greece and EFG
Eurobank, Dexia
Bank, OTP Bank,
Raiffeisen Bank and
Monte dei Paschi di
Siena. Meanwhile,
Italy’s Monte dei
Paschi signalled it
wanted to leave the
race. BRD-SocGen,
which had initially
voiced its intention to

participate in the process, did not
submit a bid eventually. Bankers say
the due-diligence process will have to
be carried out again because of the
significant data change, which entails
several weeks’ extension. 

Last year the CEC was in full
decline and its market share had
gradually narrowed down to 4.4%.
However, the bank is now being
restructured and is much more
aggressive on the lending segment.
How high investors are going to think
about the changes operated in the case
of CEC is an open question. Last
autumn, market sources said the best
bid came from EFG Eurobank, which
bid about 300 million euros. 

CEC in the first quarter of this year
derived net income worth almost 12.7
million RON (3.5 million euros),
higher than the level reached in the
whole of 2005. 

Banca
Transilvania
� Plans a increase raise in June,

designed to bring in 35.5m euros
from shareholders

� EBRD, the bank’s principal
shareholder, will invest another 5.4m
euros in new shares during the
capital increase

� The new money will sustain BT’s
development in the Romanian
banking system

� Posted gross income worth 8.4m
euros in Q1 this year, up 35% from
last year

� Has earmarked 30m euros for
investments this year

CEC made almost
12.7m RON (3.5m
euros) net profit in
Q1, higher than the
level reached in the
whole of 2005.
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MINDBank started
operating on
October 1, 1990, and
is one of the first
private banks
established in
Romania. Despite
the head start,
MINDBank failed to
develop and held
81m euros in assets
in December 2005,
which is only 0.2% of
the market



Vodafone: focus pe cre[tere organic` [i
reducerea costurilor

Vodafone, cel mai mare grup de telefonie mobil` din
lume, va anun]a ast`zi, odat` cu rezultatele
financiare, planuri de a \mbun`t`]i performan]ele
ob]inute din afacerile pe care le de]ine deja, scrie
Financial Times. Conform surselor citate de
publica]ie, este pu]in probabil ca Vodafone s`
continue campania de achizi]ii de anul trecut, cånd
grupul a cump`rat operatori de telefonie mobil` din
Cehia, Turcia [i Romånia. Vodafone \[i va asigura
investitorii c` nu se va lansa \ntr-o nou` campanie
de achizi]ii pe pie]ele emergente, concentråndu-se \n
schimb pe reducerea costurilor [i dezvoltarea unor
strategii care s`-i determine pe clien]i s`-[i utilizeze
mai mult telefoanele mobile. Ca parte a planului de
restructurare, Vodafone ar putea anun]a s`pt`måna
aceasta un program care prevede, conform
publica]iei britanice Sunday Telegraph, reducerea cu
6.000 de oameni a num`rului de angaja]i. Pe de alt`
parte, conform aceleia[i surse, Arun Sarin - CEO
Vodafone, se va concentra [i pe reducerea costurilor
prin externalizarea unor opera]iuni IT c`tre companii
precum IBM sau Hewlett-Packard. Vodafone a
anun]at recent c` afacerile grupului se vor \mp`r]i \n
trei noi divizii de business, \n cadrul unui plan de
restructurare menit s` men]in` Vodafone \n pozi]ia
de cel mai mare grup de telecomunica]ii mobile din
lume. AAddrriiaann  SSeecceelleeaannuu

Nokia: Vindem anual cåteva zeci de mii de
telefoane de lux Vertu

Afacerile Vertu, marca de lux a celui mai mare
produc`tor de telefoane mobile din lume,
\nregistreaz` un ritm de cre[tere rapid, generat de
lansarea unor noi modele, dar [i de extinderea \n noi
regiuni geografice, potrivit oficialilor Nokia, cita]i de
presa interna]ional`. „|nregistr`m o rat` de cre[tere
de trei cifre, vånz`rile fiind de cåteva zeci de mii de
telefoane anual“, a declarat Alberto Torres,
vicepre[edinte Vertu. „}inta noastr` este s` vindem
anual cåteva sute de mii de telefoane“, a completat
Torres, care estimeaz` c` poate fi nevoie [i de zece
ani pentru ca vånz`rile Vertu s` treac` de cifra de
un milion de aparate. Telefoanele de lux Vertu,
considerate cele mai exclusiviste din lume, includ
ornamente din aur, platin` sau diamante, pre]ul
unui aparat atingånd [i 20.000 de dolari. Marca
Vertu a fost lansat` la \nceputul anului 2002. 
AAddrriiaann  SSeecceelleeaannuu
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ANCA ARSENE

V
odafone - cel mai mare ope-
rator de telefonie mobil` din
lume, Microsoft - cel mai
mare produc`tor mondial de
software, Google - cel mai

mare motor de c`utare din lume, Nokia - cel
mai mare produc`tor de telefoane mobile la
nivel mondial - [i alte cåteva companii au
\ncheiat un parteneriat \n urma c`ruia s`
ofere utilizatorilor pagini de Internet din
domeniul „.mobi“, special destinate
telefoanelor mobile, scrie The Wall Street
Journal.

Mobile Top Level Domain urm`re[te s`
faciliteze navigarea pe Internet pe micul
ecran al telefoanelor mobile sau al
echipamentelor BlackBerry unde, de cele
mai multe ori, site-urile obi[nuite nu pot fi
vizualizate deloc sau \nc`rcarea acestora
dureaz` foarte mult. 

De altfel, num`rul paginilor web care
pot fi accesate de pe telefonul mobil este
destul de mic.

Compania fondat` de gigan]ii industriei
IT&C are \n plan s` popularizeze domeniul
de Internet „.mobi“, paginile de Internet din
acest domeniu fiind destinate exclusiv
accesului de pe telefonul mobil, scrie The
Wall Street Journal. 

O explica]ie pentru aceast` ini]iativ`
este faptul c` utilizatorii nu s-au \mbulzit s`
acceseze Internetul de pe micile echipa-

mente. Dac` \n lume peste 75% din termi-
nalele våndute au capacitatea de a accesa
Internetul, numai 17% sunt utilizate \n acest
scop, conform companiei de cercetare
Forrester Research.

„Pån` acum, Internetul pe telefoanele
mobile a fost doar o experien]` proast`, atåt
pentru utilizatori, cåt [i pentru industria
telefoniei mobile“, este de p`rere Neil
Edwards, director executiv al Mobile Top
Level Domain. „|ns` .mobi va aduce cu
adev`rat Internetul pe ecranele de mici
dimensiuni ale telefoanelor“, a mai spus
acesta.

Practic, num`rul de utilizatori care
acceseaz` Internetul de pe echipamente
wireless va cre[te semnificativ dac` accesul
ar fi mai rapid, iar navigarea ar fi mai u[oar`
decåt acum, sunt de p`rere executivii
Mobile Top Level Domain.

De asemenea, [i num`rul companiilor
interesate s`-[i deschid` site pe domeniul
.mobi este \n cre[tere. Numai ieri, cånd
Mobile Top Level Domain a permis \nregis-
trarea de nume pe acest domeniu, au fost
\nregistrate cåteva mii de site-uri \n doar
cåteva ore, printre care [i Google.mobi,
Yahoo.mobi, Hotjobs.mobi [i Nokia.mobi,
scrie The Wall Street Journal.

Deocamdat` pot \nregistra site-uri doar
companii din industria Internetului wireless,
adic` furnizori de servicii, produc`tori de
terminale [i companii media. Companiile
care de]in m`rci comerciale [i care vor site

pe domeniul .mobi vor putea \nregistra o
pagin` de Internet \ncepånd cu luna iunie,
\ns` numai timp de dou` luni. Iar celelalte
companii pot alege un site .mobi din septem-
brie. Spre exemplu, Microsoft are \n plan s`
\nregistreze 200 de site-uri, printre care [i

MSN.mobi, iar Procter & Gamble va \nre-
gistra aproximativ 500 de pagini de Internet
pentru toate produsele pe care la comer-
cializeaz`, conform unor surse apropiate
companiei, citate de cel mai cunoscut ziar
financiar din lume.

|nregistrarea unui nume \n domeniul
„.mobi“ cost` 140 de dolari pe an pentru
companiile care de]in m`rci comerciale [i 45
de dolari anual pentru cei care aleg nume
generice, comparativ cu 10 dolari pe an
pentru site-urile din domeniul „.com“.

Gigan]ii IT&C se aliaz` pentru a simplifica
accesul la Internet prin telefoanele mobile

Pre]ul notebook-urilor a sc`zut cu 18,5%
ADRIAN SECELEANU

SC~DEREA pre]urilor, un fenomen natu-
ral \n lumea electronicelor, a atins o vitez`
neobi[nuit` \n acest an, calculatoarelor per-
sonale ieftinindu-se \ntr-un ritm accelerat,
scrie The New York Times. 

De la \nceputul anului, pre]ul notebook-
urilor a sc`zut deja cu 18,5%, potrivit unei
statistici realizate de compania Current
Analisys, marea majoritate a calculatoarelor
mobile avånd acum pre]uri sub 1.000 $.

Iar sc`derea pre]ului pentru notebook-
uri determin` o tendin]` similar` [i pentru
desktop-uri, anali[tii de la Gartner estimånd
de altfel c` vom asista la o competi]ie [i mai
intens` a pre]urilor dintre cele dou`
categorii de calculatoare. Ritmul de ieftinire
al echipamentelor s-a accelerat pe m`sur`

ce s-a intensificat [i r`zboiul pre]urilor
dintre marii produc`tori. 

Fenomenul nu este \ntåmpl`tor, potrivit
Forrester Research, care estimeaz` c` peste
70% din PC-urile aflate acum \n exploatare
sunt mai vechi de doi ani, astfel c` o tendin]`
de \nlocuire a acestor echipamente cu unele
noi ar genera o pia]` semnificativ`. B`t`lia
pre]urilor a \nceput odat` cu reapari]ia pe
pia]a american` a companiei taiwaneze
Acer, care a urm`rit s` intre cåt mai repede
\n topul vånz`torilor din pia]`. Iar strategia
companiei a avut un element-cheie: pre-
]urile mici.

Aceast` tactic`, urmat` de Acer [i alte
cåteva companii, a dat rezultate astfel c`
afacerile Dell au \nceput s` scad`, provo-
cånd \ngrijorare \ntre investitori. Drept ur-
mare [i Dell a fost nevoit` s` scad` pre]urile.

|n plus, disputa dintre produc`torii de
microprocesoare AMD [i Intel, care se lup-
t` fiecare pentru o cot` de pia]` cåt mai ma-
re, \i pune pe produc`torii de calculatoare \n
pozi]ia de a putea cere pre]uri mai mici.

Ace[ti factori, combina]i, au provocat
aceast` sc`dere a pre]ului la notebook-uri,
iar anali[tii afirm` c` odat` ce un echipa-
ment electronic scade sub bariera psiholo-
gic` de 1.000 de dolari vånz`rile decoleaz`,
pur [i simplu. Samir Bahnavi, director de
cercetare la Current Analisys, spune c`
vånz`rile de notebook-uri au crescut cu
37% \n acest an, iar 60% din PC-urile co-
mercializate luna trecut` au avut pre]uri sub
1.000 de dolari. Fapt care se resimte [i \n
cifrele de vånz`ri: chiar dac` pia]a note-
book-urilor a crescut cu 37%, \ncas`rile au
avansat cu numai 15,5%.

Nintendo vrea s` vånd` 6 mil.
de noi console \n [ase luni

ANCA ARSENE

OFICIALII Nintendo, al treilea mare pro-
duc`tor de console de jocuri video din
lume, estimeaz` c` vånz`rile consolei Nin-
tendo Wii, care va fi lansat` \n trimestrul al
patrulea al acestui an, se vor cifra la
aproximativ 6 milioane \n primele [ase luni
de la apari]ie, scrie Financial Times.

Anul acesta vor fi våndute aproximativ
2,8 milioane de unit`]i, iar pe parcursul
anului viitor, num`rul estimat de console
Wii våndute este de 5,3 milioane, conform
estim`rilor anali[tilor companiei Citigroup.

Nintendo Wii va fi cea mai ieftin` con-
sol` de ultim` genera]ie de pe pia]`, pre]ul

de vånzare fiind estimat la aproximativ 
250 $ (200 de euro) \n SUA, au spus oficialii
Nintendo. Pre]ul de vånzare este de
asemenea cel mai mic estimat de anali[tii
companiei de cercetare Forrester Research,
care au sus]inut c` Nintendo Wii se va
vinde cu 250 - 300 $ (200 - 235 de euro).

Gigantul japonez Sony va comercializa
consola de ultim` genera]ie PlayStation 3
(PS3) la pre]ul de 500 de dolari (390 de
euro) cu hard disk de 20GB sau 600 de
dolari (470 de euro) cu hard disk de 60GB.
Iar Microsoft a lansat deja pe pia]` Xbox
360, care cost` 300 de dolari (235 de euro)
f`r` hard disk sau 400 de dolari (315 euro)
cu o capacitate de memorare de 20GB.
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{efii celor mai mari corpora]ii din lume se lupt`
zilnic cu timpul. Managerii romåni sunt pe
acela[i front: \ntre e-mail [i [edin]e interne
abia mai r`måne loc pentru un prånz de
afaceri. Revista lunar` TARGET, care a

ap`rut ieri pe pia]`, a \nso]it cå]iva mangeri romåni de
top pe parcursul unei zile de lucru pentru a afla care sunt
secretele puterii lor. 

Werner Schinhan este cel mai puternic om din
Petrom, cu afaceri de 3 miliarde de euro anul trecut.
Are un laptop [i un telefon f`r` de care ar putea
supravie]ui, dar nu ar fi productiv. De asemenea, nu
pleac` nic`ieri f`r` cardul Vodafone, care \i permite s`
\[i ia calculatorul [i \n vacan]e. Nu c`l`tore[te exagerat
de mult, dar merge cam de 2-3
ori pe trimestru la Viena, la
sediul central al OMV. Rareori
p`r`se[te incinta cl`dirii pentru
a månca, pentru c` nu are timp.
Se intereseaz` de cota]iile
produselor petroliere cam o
dat` pe zi, seara, dar se
\ntålne[te cu anali[tii bursieri de
dou` ori pe lun`.

Drago[ Dinu conduce A&D Pharma, cel mai
important retailer de produse farmaceutice din
Romånia, cu vånz`ri anul trecut de 280 de milioane de
euro. Este adeptul [edin]elor programate diminea]a [i
nicio [edin]` nu dureaz` mai mult de dou` ore, din
ra]iuni de eficien]`. Dup`-amiaza cite[te  presa local`,
care \l inspir`. {i pentru c` este CEO la compania care
grupeaz` atåt Sensiblu, cåt [i Mediplus, intercaleaz`
zilele cånd se ocup` de acestea.

|ntodeauna \[i rezerv` o or` pe zi pentru chestiunile
urgente sau neplanificate.

Dan Ostahie a fondat Altex, liderul pie]ei de retail
de electrocasnice care a avut afaceri de 275 milioane de
euro \n 2005. Are cåte o [edin]` s`pt`månal` \n fiecare
luni dup`-amiaza, care, de asemenea, nu dureaz` mai
mult de 2 ore. Atunci discut` rezultatele analizelor din
cadrul fiec`rui departament [i examineaz` urgen]ele
care au mai ap`rut. Ostahie spune c` \i place s` \[i
viziteze magazinele, dar [i ale concuren]ei. Totu[i,
afirm` c` nu face mistery-shopping \n magazinele sale,
fiindc` de asta se ocup` firmele specializate care \i
furnizeaz` rapoarte periodice. 

Dan Ostahie se descrie ca fiind foarte receptiv la tot
ce \nseamn` retail, nu doar cel de electrocasnice.

{eful celei mai mari companii de consultan]` de pe
pia]a autohton`, Codru] Pascu, doarme cåte 4-5 ore pe
noapte [i are programul \n acest fel cam de zece ani
\ncoace. Pascu merge la Viena trimestrial pentru
\ntålnirea regional` a Roland Berger. O dat` pe an are
o \ntrevedere cu Roland Berger \nsu[i, adic` fondatorul
companiei. Stilul lui de a face afaceri presupune un
contact permanent cu clien]ii, [i stabilirea unei rela]ii pe
termen lung. 70%-80% din clien]ii Roland Berger sunt
„repeat clients“, adic` clien]i care revin, [i Pascu spune
c` ]ine foarte mult la acest stil de lucru. 

{efa AIG New Europe Fund, Doina Popescu,
administreaz` investi]ii de peste 80 de milioane de euro,
[i a condus consor]iul de investitori care a våndut 23,3%
din Orange c`tre France Telecom, pentru mai mult de
400 de milioane de euro. 

Ziua ei de lucru \nseamn` o
succesiune de conference call-
uri cu New Yorkul, Var[ovia [i
cu Asia. Fondul de investi]ii pe
care \l conduce lucreaz` la nivel
global, [i cånd trebuie s` \mpaci
patru fusuri orare este mai greu
de g`sit o solu]ie convenabil`
pentru toat` lumea. Echipa cu
care lucreaz` \nseamn` trei

oameni, „pentru c` a[a e \n private equity, nu e nevoie
de mul]i oameni“, dup` cum spune Popescu. 

Florentin Banu, care a fondat [i våndut deja dou`
afaceri pentru mai mult de 15 milioane de euro,
c`l`tore[te foarte des, de[i deplas`rile sale nu dureaz`
mai mult de trei-patru zile. Nu are un program fix de
lucru, iar investi]iile sale le consider` adev`rate
pasiuni. 

De[i se consider` un dezordonat, Banu admite c`
are drept coordonate fixe laptop-ul [i actele
personale. Recunoa[te c` telefonul mobil a devenit
indispensabil [i c` primul lucru pe care \l face cånd se
treze[te este s` rezolve telefonic o parte din
problemele zilei.

{eful Brau Union, Edwin Botterman, conduce o
companie care vinde bere de peste 160 de milioane de
euro pe an. Nici el nu are un [ablon al zilei de lucru, dar
mizeaz` mult pe vizitele la fabricile din teritoriu. Nu
p`r`se[te biroul decåt atunci cånd lista de e-mailuri din
Inbox reu[e[te s` \ncap` pe ecran. 

Botterman spune c` \n industria berii trebuie s` fii
deschis, dar pentru c` nu are un secret pentru eliberarea
de stres, folose[te berea ca un pretext social.

andreea.paun@zf.ro

|n goana managerilor dup` timp,
TARGET dezv`luie secretul puterii
|n mijlocul [edin]ei de Yoga \[i verific` BlackBerry-ul, 
ca s` nu scape vreo [tire. Asisten]ii lor au acces direct la
e-mail. {i \[i petrec jum`tate din timp \n avion, \ntre Tokio
[i New York. 

Werner Schinhan, cel mai puternic om din Petrom, rareori p`r`se[te biroul pentru pauza de prånz
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Creatoarea 
I.D. Sarrieri: Am
refuzat o ofert` de
peste 75 mil. euro

ANDREEA P~UN

IULIA Dobrin, creatoarea brandului I.D.Sarrieri, a impus o
marc` romåneasc` \n rafturile celor mai renumi]i retaileri din
lume. Cea mai recent` ofert` primit` de Iulia Dobrin pentru
a-[i vinde afacerea a dep`[it 75 de milioane de euro, potrivit
unui interviu publicat \n primul num`r al revistei TARGET. 

Fondatoarea companiei a intrat \n business-ul cu lenjerie
intim` \nc` de cånd era student` la Academia de Studii
Economice, dar activitatea de retail a \nceput \n 1993. De la
debut [i pån` \n prezent, cånd businessul I.D. Sarrieri a ajuns
s` grupeze [ase companii, ritmul de cre[tere a fost foarte
rapid: \n 2000 Iulia Dobrin a lansat primele modele de
corset`rie sub brandul propriu, iar cinci ani mai tårziu seturile
de lenjerie au ajuns de la Paris [i New York pån` \n Noua
Zeeland`. De altfel, vånz`rile pe pie]ele externe reprezint`
circa 95% din cifra de afaceri a companiei. 

Iulia Dobrin spune c` vinde anual circa un milion de
seturi de lenjerie, \ntrucåt pia]a lenjeriei de lux nu este una de
volum. Ea declar` c` marja \ntr-o astfel de afacere, f`r`
cheltuielile de promovare, dep`[e[te 50%. 

Pre]urile seturilor de lenjerie variaz` de la 11 euro pe
pia]a romåneasc`, pentru un set Body Up, pån` la 400-500 de
euro pentru produse våndute pe pie]ele europene sau nord-
americane. 

|ntr-un business \n care imaginea primeaz`, I.D. Sarrieri
poate s` pompeze pån` la 35% din totalul investi]iilor \n
cheltuielile cu promovarea imaginii companiei. Cheltuielile
pentru participarea la un tårg interna]ional de mod` dep`[esc
200.000 de euro, iar Sarrieri particip` la cel pu]in patru astfel
de tårguri, anual. 

Compania are dou` fabrici \n Bucure[ti [i este prezent` \n
peste 200 de loca]ii \n \ntreaga lume, prin retaileri precum
Bon Marche, Saks Fifth Avenue, Selfridges sau Henri
Bendell. Sarrieri este unul din pu]inele branduri de lenjerie de
lux care sunt prezente pe toate continentele lumii. 

Referitor la ofertele pe care le prime[te pentru afacerea
pe care o conduce, Iulia Dobrin afirm` c` nu dore[te \nc` s`
renun]e, mai ales c` este implicat` [i emo]ional.

Managerii din Romånia sunt
adep]ii  [edin]elor programate
diminea]a, care nu dureaz` mai
mult de 1-2 ore.

Lenjeria I.D. Sarrieri a ap`rut \n majoritatea publica]iilor de
mod` din lume
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